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البرمجة المالية كأحد برامج الاصلاح الاقتصادي لصندوق النقد الدولي
*
 

 م. ميامي صلال صاحب              د. كامل علاوي كاظم            أ. 

 جامعة القادسية/ كلية الادارة والاقتصاد                جامعة الكوفة /كلية الادارة والاقتصاد
 28/2/1126تاريخ قبول النشر:          12/22/1122تاريخ استلام البحث: 

 المستخلص:

 الاصلاح الاقتصادي( واحد من نماذج Financial Programmingالبرمجة المالية ) إنموذجيعد 

لذا فهي  في حل مشاكل الاقتصاد الكلي. (IMFمن قبل صندوق النقد الدولي)التطبيقية الاكثر استخداما 

التثبيت والاستقرار الاقتصادي على وجه  -تصنف كأحد أدوات الاصلاح الاقتصادي قصيرة الأجل 

التي يفرضها صندوق النقد الدولي على الدول التي تلجأ اليه للتخلص من مشاكلها  - الخصوص

مطلوب  هو متوفر من موارد وما هو يق بين ماالاقتصادية. والهدف الاساسي للبرمجة المالية هو التوف

من سمات  ةمنها بالشكل الذي يحافظ على الاسعار عند المستوى المرغوب به والذي لا يحمل أية سم

التضخم وتحقيق معدلات مستدامة من النمو واستقرار اوضاع ميزان المدفوعات، وهذا هو الغرض 

تربط هذه السياسات حل مشكلة المديونية الخارجية  اذنفسه الذي تنشده سياسات الاستقرار الاقتصادي 

بأجراء مجموعة من السياسات المالية والنقدية ذات الطابع القصير الاجل الكفيلة بالعودة الى حالة 

 التوازن في ميزان المدفوعات. 

Financial programming as one of the economic reform programs of the 

International Monetary Fund 

Abstract 

The financial programming models one of Applied Economic reform models 

most frequently used by the International Monetary Fund (IMF) in solving 

macroeconomic problems. So it ranks as one of the tools of economic reform 

and short-term - installation and economic stability, in particular-imposed by 

the IMF to countries that resort to him to get rid of its economic problems 

started. The primary objective of the financial programming is to reconcile the 

available resources and required a way that keeps the prices at the desired 

level, which does not carry any attribute inflation attributes and sustainable 

rates of growth and stability of the conditions of the balance of payments, this 

is the same purpose it seeks economic stability policies They link these 

policies to solve the problem of external indebtedness conducted a range of 

short-term nature to ensure fiscal and monetary policies to return to 

equilibrium in the balance of payments. 

 المقدمة: 
المزمنة مثل العجز في الموازنة والاختلالات الاقتصادية تعاني البلدان النامية الكثير من المشاكل 

العامة ، زيادة الدين العام الداخلي والخارجي، زيادة الضغوط التضخمية، ضعف القدرة على التصدير 

المحصلة النهائية وفي نتيجة المغالاة في سعر الصرف المحلي، العجز في  ميزان المدفوعات وغيرها. 

سلبية على معدلات النمو الاقتصادي وبالتالي تقويض عوامل الاستقرار آثار  وجودلهذه الاختلالات 

الاقتصادي. وتسعى البلدان النامية الى التخلص من هذه المشاكل ومعالجتها عن طريق اتباع برنامج 

 الاسلوب الاول( وهناك اسلوبان للإصلاح الاقتصادي هما: Economic Reformاصلاح اقتصادي )

لى مواردها وامكاناتها الذاتية في تنفيذ مهمة الاصلاح دون التنسيق مع المؤسسات اعتماد الدول ع

يتم بالتنسيق مع المؤسسات المالية الدولية وبإشرافها وبالتالي  الاسلوب الثانيالمالية الدولية . أما 

تلك موارد خضوعها للشروط التي تضعها هذه المؤسسات لتنفيذ الاصلاح. وبما ان البلدان النامية لا تم

وخبرة لتنفيذ هذه البرامج لذا فهي كثيرا ما تلجأ الى الاسلوب الثاني والخضوع وامكانات ذاتية كافية 

                                                 
*
 بحث مستل من اطروحة الدكتوراه للباحث الثاني 
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لشروط المؤسسات الدولية وبخاصة صندوق النقد الدولي والبنك الدولي. وفي هذا البحث سيتم تناول 

 بتطبيقهدأ صندوق النقد الدولي البرمجة المالية  الذي ب إنموذجبرامج الاصلاح قصيرة الاجل وخاصة 

 .9111عام للأول مرة 

   Problem    Search   مشكلة البحث 

الاختلالات والمشاكل الاقتصادية الاسباب التي تؤدي الى تفاقم معرفة ماهي  حول مشكلة البحثتتركز 

هذه المشاكل  في البلدان النامية ؟ وماهي الاساليب أو البرامج  التي من المفترض تطبيقها لمعالجة

 والتي تتناسب مع الظرف الاقتصادي لكل بلد؟

  Search  Target     هدف البحث
 البرمجة المالية والكشف عن السياسات التي  إنموذجيهدف البحث الى محاولة التعرف على ماهية 

 وبيان قدرتها على معالجة الاختلالات والمشاكل  نموذجتتبعها والصعوبات التي تواجه تطبيق هذا الإ

 في البلدان النامية. الاقتصادية 

 Search  Hypothesis   فرضية البحث 

 للإصلاح الاقتصادي إنموذجالبرمجة المالية ك إنموذجيستند البحث على فرضية مفادها: ان تطبيق 

التغلب على المشاكل الاقتصادية ومعالجة الاختلالات  قصير الأجل يساعد البلدان النامية في

 لأنها مرنة في التطبيق.الاقتصادية 

 Methodology   Search  منهج البحث 

اعتمد البحث اسلوب التحليل الوصفي لعرض مشكلة البحث الرئيسة ومن اجل الوصول الى اهداف 

 البحث واختبار ما جاء في فرضيته.

     StructuralSearch   هيكلية البحث

مجموعة من الاستنتاجات  فضلاً عنمباحث  ةلى ثلاثع هتم تقسيملغرض الوصول الى هدف البحث 

 والتوصيات.

 تناول المبحث الاول الاطار النظري والمفاهيمي  للبرمجة المالية وعلاقتها بصندوق النقد الدولي 

 البرمجة المالية في البلدان النامية . إنموذجفيما تناول المبحث الثاني صعوبات تطبيق 

 بولاك. إنموذجالبرمجة المالية بالاعتماد على  نموذجفقد تناول الشكل الرياضي لإ الثالثأما المبحث 

 المبحث الأول: البرمجة المالية : اطار نظري

 Financial Programming: Concept andنشأة المفهوم وال المالية:البرمجة  :المطلب الأول

Evolution 
  مفهوم البرمجة المالية -2

منظمة  منهجةطريقة م إتباعيشير الى (  Financial Programmingالمالية )مصطلح البرمجة إن 

 يق أهداف منشودة تم وضعها مسبقاً .الموارد المالية المتاحة للبلد من أجل تحق استخدامومبرمجة في 

 -:منهاها كان هناك توافق في بعض مضامينن وإ للبرمجة المالية مختلفة اتريفتع وقد وردت

  إلا مجموعة من السياسات  ماهي-بأنها: عرف البرمجة المالية  الدولي الذيالنقد  صندوقتعريف

الاختلال بين الطلب الكلي والعرض الكلي بهدف الموائمة بين الموارد المتاحة  لإزالةالمصممة 

اقصى مدى ممكن من الارتفاع في المستوى العام  بما يكفلالقومي واحتياجاته  قتصادفي الا

المحلية وتحسين ميزان المدفوعات للأسعار
1
. 

   إجراءات السياسة الهادفة الى تحقيق  مجموعة شاملة ومنسقة من -:بأنها رفت أيضا  كما ع

زمنية محددة ية المرغوبة في مدةقتصادالا الأهداف
2

 . 

 ( في حين عرفهاBolinck ) ية قتصادالسياسة الا أهدافالكمي لتحقيق  الأسلوباستخدام   -: بأنها

للدولة وذلك  قتصادية الكلية والفروض المتعلقة ببنية وأداء الاقتصادالأهداف الا بين مئتواالتي 

شهرا ( 91الى  91)من  والتي مددها على المدى القصير والمتوسط
3
 .  

 من السياسات الشاملة المصممة لتحقيق  مجموعة-بأنها:  وعرفها البنك الدولي للإنشاء والتعمير

ية الكلية وهذه الاهداف تكون بسيطة من أجل الحفاظ على الأداء قتصادمجموعة من الاهداف الا

بالأساس للتخلص من الاختلال بين الطلب الكلي  ةي المستمر وهذه السياسات مصممقتصادالا

.والعرض الكلي
4
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  ازالة الاختلال بين  ية الهادفة الىقتصاددابير والاجراءات الامجموعة من الت -أيضا بأنها:وتعرف

الاختلال في صورة ارتفاع في  وعادة ما يظهر قتصادالطلب المحلي والعرض الكلي في الا

يقتصادبانخفاض في معدلات النمو الاعجوزات في ميزان المدفوعات مقرونة الاسعار و
5
. 

المشتركة مثل كونها الواردة آنفا للبرمجة المالية تتضمن عدد من العناصر  تعريفاتومن الملاحظ ان ال

يعني انها تتضمن  البرامج وهذامن ومنسقة متشابكة شاملة انها حزمة  أيشاملة مجموعة برامج 

القطاع النقدي(  المالي،القطاع  الخارجي،القطاع  الحقيقي، الكلي )القطاع قتصادالحسابات الاربعة للا

هذه البرامج تستخدم اجراءات و الحسابات.الكلي يضبط من خلال تلك  قتصادث في الاديح ءشيوكل 

ا يتبادر الى الذهن عند سماع مصطلح ماجراءات مالية فقط ك ليس -مالية ونقدية على حد سواء 

تنبؤ عكسي أي انها  إنموذجبمثابة بذلك تكون وهي  الصرف.سياسة سعر  فضلا عن –البرمجة المالية 

ي والتضخم والاحتياطي الأجنبي ( وتعمل على وضع قتصادتقوم بوضع أهداف معينة )مثل النمو الا

وفي  موضوعة أو تحقق القيم المستهدفة للمتغيرات المذكورة ،مع الأهداف ال تتلاءمية اقتصادسياسات 

ية قتصادلى فكرة وضع السياسات الاتقوم عهذه الحالة فهي تختلف عن نماذج التنبؤ الاعتيادية التي 

اعداد  فان ، ومن ث مً ة الناجمة عن تطبيق هذه السياساتيقتصادأولاً ثم دراسة أو التنبؤ بالآثار الا

الوقت ية طموحة لكنها واقعية في اقتصادأهداف  ( Target)من خلال استهدافيكون البرامج المالية 

الكلية التي يجب اتباعها لتحقيق تلك الاهدافية قتصاديرافقها حزمة من السياسات الا هنفس
6
. 

د تعريفاتالوالنتيجة المستخلصة من  أدوات الاصلاح  المالية كأحدالبرمجة  المذكورة آنفا تذهب الى ع 

يفرضها  التي-الخصوصي على وجه قتصادوالاستقرار الا أ التثبيت –الأجل قصيرة  يقتصادالا

 ية.قتصادالاعلى الدول التي تلجأ اليه للتخلص من مشاكلها  صندوق النقد الدولي

مطلوب منها بالشكل الذي  هو من موارد وما متوفر هو ماالهدف من البرمجة المالية هو التوفيق بين ف

من سمات التضخم وتحقيق  ةية سمأ لا يحمله والذي فيلمستوى المرغوب يحافظ على الاسعار عند ا

الذي تنشده  نفسه وهذا هو الغرض ،معدلات مستدامة من النمو واستقرار اوضاع ميزان المدفوعات

تربط هذه السياسات حل مشكلة المديونية الخارجية بأجراء مجموعة  اذي قتصادسياسات الاستقرار الا

يلة بالعودة الى حالة التوازن في ميزان من السياسات المالية والنقدية ذات الطابع القصير الاجل الكف

المدفوعات
7
.  

 (IMFالبرمجة المالية وعلاقتها بصندوق النقد الدولي )مراحل تطور  -1

ية للبلدان قتصاديهتم صندوق النقد الدولي وكما جاء في بيانه التأسيسي في إشرافه على السياسات الا

 Macroeconomicالكلي ) قتصادالغالب بأداء الاوهو ما يشار إليه في ككل  قتصادالأعضاء بأداء الا

performance.) لسياسات المتعلقة ا تلك أي ية الكليةقتصاداسات الاويركز الصندوق أساساً على السي

وسياسات القطاع المالي بما في ذلك تنظيم  ارة النقد والائتمان وسعر الصرف،وإد بالموازنة العامة

ذلك يوجه صندوق النقد الدولي اهتماماً  فضلا عنالمالية الأخرى والرقابة عليها، البنوك والمؤسسات 

بما في ذلك سياسات سوق العمل التي تؤثر الكلي  قتصادأداء الا في تؤثر كافياً للسياسات الهيكلية التي

 ة تحسين سياسته فيسلوك التوظيف والأجور، ويقدم الصندوق المشورة لكل بلد عضو حول كيفي في

بما يتيح مزيداً من الفاعلية في السعي لبلوغ أهداف مثل ارتفاع معدل توظيف العمالة، هذه المجالات 

أي النمو الذي يمكن أن يستمر بغير  - ي القابل للاستدامةقتصادوانخفاض التضخم، وتحقيق النمو الا

موارده متاحة جعل الصندوق وعندما ي -أن يؤدي إلى مصاعب كالتضخم ومشكلات ميزان المدفوعات

وتحقيق الاستقرار في تصحيح ميزان مدفوعاته  لبلد عضو من أجل مساعدته وتقديم الدعم له

حدد الشروط التي تحكم ذلك الدعم، )أو برنامج( يفأنه يفعل ذلك تحت ترتيبات متفق عليها ي قتصادالا

والتي تتضمن كل (  (IMF Conditionalityط بمشروطية صندوق النقد الدوليوهذه الشروتعرف 

السياسات التي يجب على البلد العضو تنفيذها قبل المصادقة على الترتيبات وصرف الدفعة الأولى من 

تعهدات السياسة بالالتزام بالترتيبات الأخرى لضمان صرف الدفعات اللاحقة من فضلا عن الدعم، 

الدعم ومدتها عادة من سنة الى ثلاث سنوات
8
قصيرة الأجل تسمى ببرامج الاستقرار الوهذه الترتيبات . 

ومنهج صندوق النقد الدولي للاستقرار (  Economic stabilization) programsي قتصادالا

الكلي  قتصادي يحمل ملامح كمية مميزة، وتقوم هذه الطريقة على وضع توقعات لمتغيرات الاقتصادالا

العنصر ولحساب الجاري، التضخم وغيرها( ، ميزان ا مستوى الأسعار ة مثل) الناتج القومي ،الرئيس
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 Quantitativeلمشروطية هو ان برامج الصندوق تحتوي معايير أداء كميةالأساسي في ا

Performance Criteria)  )ية الكلية، و تتضمن قتصادتتعلق بالسياسة الاالتي ة للمتغيرات الرئيس

لية. وصافي الاحتياطات الدووضع سقوف للعجز المالي و صافي الائتمان المحلي للبنك المركزي 

وتحسب هذه المعايير أو السلطات الحكومية وصندوق النقد الدولي .من  تقبل معايير الأداءيجب و

(Financial Programmingكمي يسمى البرمجة المالية )  إنموذجباستخدام المؤشرات 
9
ما ان  .

هو وجود الكثير من الدراسات النظرية التي تطلق النقد الدولي صندوق البرمجة المالية ب إنموذج يربط

البرمجة المالية على السياسات المتبعة من قبل البلد المعني في اطار سياسة اصلاح  إنموذجاسم 

 Economic يقتصاد)التثبيت الا يقتصادية وخاصة سياسات الاستقرار الاقتصادالاختلالات الا

stabilization ان إنموذجواحد أو  لشيء( الذي يتبناها صندوق النقد الدولي وكأنهما وجهان

مترادفان
10

. لأن الصندوق عادة ما يستخدم البرمجة المالية للتعبير عن عملية ايجاد قيم كمية لمتغيرات 

عدة  المستهدفة، وهناكت المرغوبة للمتغيرات ية التي من شأنها ان تحقق المستوياقتصادالسياسة الا

هذه منهااسم البرمجة المالية على سياسات الاصلاح  لأطلاق مسوغات
11
:- 

ان السياسات المالية غير الملائمة المتبعة في العديد من الدول النامية كانت سببا رئيسا للاختلال  -9

لك تركزت المعالجة ذي لقتصادالا بالأداءفي ميزان المدفوعات وظهور مشكلات اخرى تتعلق 

 الهيكلية.على اتخاذ اجراءات مالية من اجل اصلاح الاختلالات 

 الصادرات، الاسعار، الانتاج،مثل  قتصادالجانب الحقيقي للا ولة السلطات الحكومية التأثير فيمحا -1

ان تخفيض العجز في  اذم في المتغيرات المالية والنقدية. خلال قدرتها على التحك الواردات من

ومن ثم الحد من الموازنة العامة وتقييد الائتمان المحلي يعملان على تخفيض الطلب الكلي 

الضغوط التضخمية وتقليص الاستيرادات وكل ذلك ينعكس ايجابا على وضع التوازن الداخلي 

 .قتصادللاوالخارجي 

 الضرائب، الائتمان )الانفاق،ل مثوالنقدية مستقرة بين المتغيرات المالية  غير وجود علاقة -3

غير المالية مثل )الناتج الكلي الحقيقي ومستوى  المتداول( والمتغيراتالنقد  المحلي، حجم

 .(الأسعار

ثبيت والتعديل قصير منهج الصندوق للت وأطٌلق عليه 9110عام  اتبعه الصندوق منذ نموذجوهذا الإ 

والحفاظ  الكلي قتصادأهم أهدافه على هدف استقرار الا سنة وتتركز (3-9) تتراوح مدتهالأجل 

عليه
12

التثبيت بولاك حجر الزاوية لبرامج صندوق النقد الدولي في تصميم سياسات  إنموذج . ويعد

في معالجة اختلال ميزان المدفوعات قتصادالذي يركز على تقليص حجم الاقراض المقدم للاو
13
. 

بولاك يعكس الطريقة النقدية لميزان المدفوعات إنموذجو
 

النقد الدولي  قبل صندوقالذي طور من 

(IMF في عام )النقدي  نموذجيين يرون ان بداية استخدام الإقتصادان بعض الكتاب الا ، بل9110

عندما فتح صندوق النقد الدولي الأبواب للدول الاعضاء لكي تأتي لبحث  9197للصندوق كان منذ عام 

الائتمان أو الاقتراض خاصة تلك البلدان التي تعاني من عجز في موازين مدفوعاتها وتجد صعوبة في 

التمويل من احتياطاتها الخاصة
14
. 

ات يالسبعين مدةالعالمي في  قتصادثم تطورت البرمجة المالية بالتزامن مع التطورات التي حدثت في الا

قيق التوازن الداخلي وحاجة الدول النامية الى اجراءات تصحيحية لتح بريتون وودزبعد انهيار نظام 

يكافئ العرض الكلي وتحقيق هدف معدل التضخم ومعدل النمو( والتوازن الخارجي  )الطلب الكلي

)تحقق شروط توازن ميزان المدفوعات وتحسن حالة الاحتياطيات واستقرار سعر الصرف(
15
. 

 وكانت تسمى ترتيبات 9111مالية من قبل الصندوق في عام كان الاستخدام الاول للبرمجة ال

الاستعداد الأئتماني 
16
وقصيرة في مدتها فقد كانت برنامج وكانت هذه الترتيبات محدودة في وسائلها  

المحلي واعتماد الحكومة على  الائتماناقتصرت على التركيز على التوسع في مالي لمدة سنة واحدة 

المصرفي المحلي والاقتراض من الخارج وادارة صافي الاحتياطات الاجنبية الائتمان
17
. 

نتيجة لحدوث  ؛ادت حاجة الدول الاعضاء للجوء الى البرامج الماليةات فقد ازديالسبعين حقبةأما في 

وتوقف العمل بنظام سعر الصرف  العالمي بانهيار نظام بريتون وودز قتصادتغيرات في هيكل الا

الذي عمق مديونية البلدان النامية التي ترتبط عملاتها  . الامرالثابت بعد توقف تحويل الدولار الى ذهب

لزمنية الى اطالة المدة ا بالدولار وتدهور حالة موازين مدفوعاتها عند ذلك عمد صندوق النقد الدولي
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عمق التشوهات التي كانت تعاني منها البلدان الاعضاء مما بسبب  ؛تطبيق البرنامج الى ثلاث سنواتل

زيادة الموارد المالية المقدمة ضمن هذه البرامج ، من جهة  للتصحيح. فضلا عنيتطلب وقتا اطول 

 والائتمانفقط بل اصبحت تشمل السياسة المالية  الائتمانيةاخرى اصبحت لا تقتصر على السياسة 

 والقيود التجارية . والقروض الخارجية وسعر الصرف

تركز بشكل كبير على السياسات  للإقراضات كانت شروط صندوق الدولي يوحتى مطلع الثمانين

واصبحت الاختلالات ات وبعد تزايد مشاكل الدول النامية يية الكلية لكن في منتصف الثمانينقتصادالا

ي بشكل عام وتدهور قتصادي حرج للغاية بسبب ضعف النمو الاقتصادواصبح الوضع الا هيكلية

فضلا عن ارتفاع معدلات التضخم العالمية  ،والعجز عن الوفاء بخدمات الدين معدلات التبادل الدولي

وهروب رأس المال
18

 Supply Side)لذا كانت السياسة المتبعة تركز على سياسات جانب العرض . 

Policies )
  *

ية البحتة دون الالتفات الى قتصادوكانت هذه السياسات تركز على معالجة المشاكل الا

اعتمد الصندوق اجراءات موازية  9111القضايا الاجتماعية المرافقة لتطبيق هذه السياسات .ومنذ عام 

 لتخفيف آثار تطبيق هذه البرامج على الفئات الفقيرة من السكان مثل شبكات الضمان الاجتماعي 

(Social Safety-nets) الاختلالات الهيكلية التي تحتاج الى وقت  كما تم اطالة أمدها بسبب طبيعة

اطول للمعالجة
19
. 

ية قتصادونتيجة لتسارع الاحداث والتطورات الا – وما بعدهاات يالتسعين مدة –وفي السنوات اللاحقة 

 ي.قتصادالاالعالمية اعطى الصندوق مرونة أكبر في تعاونه مع البلدان الاعضاء في قضايا الاصلاح 

ا يتماشى مصندوق النقد الدولي بتعديل شروط الصندوق لمنح التمويل للبلد المعني بقام  1001ففي عام 

تحديث آخر لهذه الشروط وركزت هذه التحديثات على  1001مع الظرف القائم للبلد كما تم في عام 

وفي إطار الإصلاحات  عضو،ية لكل قتصادالشروط الهيكلية وتطويعها حسب السياسات والظروف الا

تم استحداث عدد من  1001نطاق في مجموعة أدوات الصندوق الإقراضية خلال عام واسعة ال

التسهيلات التي تعتمد اعتمادا كبيرا على الشرطية المسبقة. واشتملت هذه التسهيلات خط الائتمان 

( الذي يتضمن معايير صارمة للأهلية تتحدد في الحصول  Flexible Credit Line – FCLالمرن )

 Rapidالتمويل. ويمكن أن يقدم الصندوق مساعداته المالية من خلال "أداة التمويل السريع"* )على 

Financing Instrument –RFI) ( وخط الائتمان السريعRapid Credit Facility –RCF)  في

ي كامل إما غير ضروري أو غير ممكن. أما خط الوقاية اقتصادالحالات التي يكون فيها اتباع برنامج 

، 1099(، الذي است حدث في عام Precautionary and Liquidity Line –PLLوالسيولة" )

فيجمع بين عناصر من الشرطية المسبقة وعناصر من الشرطية اللاحقة
20
. 

        للبرمجة المالية النظري الاطار  -:المطلب الثاني

مدفوعاتها وعلى اختلاف أسباب هذا في إطار سعي البلدان النامية الى معالجة الاختلال في موازين 

للتصحيححديثة  الاختلال توجهت الى البحث عن مداخل
*
التعديل من اجل التغلب على الصعوبات  أو 

ان لا تتعارض معها وانما تركز وبل  لغاء تلك المداخلليس لإوالتعقيدات المرافقة للمداخل القديمة و

على جوانب معينة من جوانب آليات التصحيح
21
ثلاثة يستخدم صندوق النقد الدولي  هنفسوفي الاطار  .

في تصميم برامج المساعدات المالية المشروطة التي يقدمها للبلدان الأعضاء  حديثة )مداخل( مناهج

وهذه المداخل هيلتصحيح الاختلال في موازين مدفوعاتها 
22
 :- 

 The Elasticities Approach to the Balance of مرونات لميزان المدفوعات ال منهج -9

Payments 

 The Absorption Approach to the Balance ofمنهج الامتصاص لميزان المدفوعات  -1

Payments  

 The Monetary Approach to the Balance ofلميزان المدفوعات  المنهج النقدي -3

Payments 
 يعتمدبتسوية ميزان المدفوعات وهذه المناهج الثلاثة تطرح الاطر النظرية المختلفة للمشاكل المتعلقة 

الأعضاء ي للبلدان قتصادبشكل كبير في تحقيق الاستقرار الاالمنهج النقدي على صندوق النقد الدولي 

أكثر سعة وشمولية في تناول مكونات ميزان المدفوعات من منهج  لأنهبدلا من المنهجين الآخرين 

بدلا حساب رأس المال( الكلي ) الحساب الجاري ولميزان لأنه يتناول ا منهج الامتصاص المرونات أو
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على  وهذا التوسع يسمح له بالتعامل مع ميزان المدفوعاتفقط على الميزان التجاري  الاقتصارمن 

أساس عرض وطلب النقود وليس على أساس عرض السلع والخدمات والطلب عليها
23
وسيتم التركيز  .

 اليه الدراسة. صبواالمدفوعات كونه يتلاءم مع ما تان في هذه الدراسة على المنهج النقدي لميز

 The Monetary Approach to the  Balance ofالمنهج النقدي لميزان المدفوعات  -

Payments 
من طرق أو مناهج التعديل من  اً عددفي منتصف القرن الماضي   IMFطور صندوق النقد الدولي    

 المشاكل في موازين المدفوعاتية التي يمكن أن تسبب قتصادللأحداث الاأجل المساعدة في فهم أفضل 

و أدوات السياسة التي يمكن ان تمنع أو تصحح هذه المشاكل. ومن هذه المناهج هو المنهج النقدي الذي 

 في قسم البحوث والدراسات في صندوق النقد الدولي على يد  9190و 9110بين عامي  طور

Jaques J.Bolak  وبالاشتراك معRobert a.Mundel  وHarry G.Johanson   وطلاب في

مع أفكار وطروحات النقديين من أنصار مدرسة شيكاغو هذا المنهج كثيراً  نسجمويجامعة شيكاغو، 
24

 .

النقدي يستند على الفكر النظري للنقوديين الذي يفسر ميزان المدفوعات على انه  المنهج وهنا يتضح ان

ويمكن عليها طلب الوالنقود يسببها الاختلاف بين عرض  ( Monetary Phenomena)ظاهرة نقدية

في ميزان المدفوعات توضيح وجهة نظر النقوديين في العلاقة بين التوازن في سوق النقود والتوازن 

 -:يتلا( ا9) من خلال المخطط

 ( العلاقة بين التوازن النقدي والتوازن الخارجي2) مخطط                 

 
والتجارة،  قتصاد، مجلة الاتفسير المنهج النقدي للتوازن الخارجي في مصرالمصدر: د. عادل محمد أحمد المهدي، 

 .1ص ،1000كلية التجارة، جامعة عين شمس، القاهرة ،العدد الثاني ،ابريل

كان فائض أو سواء  –في ظل افتراض ثبات سعر الصرف ويشير المخطط الى ان الاختلال النقدي 

يؤثر على التوازن الخارجي أي توازن ميزان المدفوعات من خلال تأثيره على الاحتياطيات  -عجز

 عات .والخارجية التي بدورها تعكس وضع ميزان المدف

فعندما يكون هناك فائض في الطلب على النقود يؤدي الى ارتفاع الأسعار المحلية مقارنة بالأسعار 

لخدمات والأصول المالية المحلية والأجنبية والنتيجة تنعكس خارجية مما يقلل الطلب على السلع واال

 حدوث خلل نقدي

الطلب على النقود 
 عرض النقود 

انخفاض الطلب على السلع 
والخدمات والاصول المالية 

 المحلية والاجنبية

 التدفقات الداخلة 
 التدفقات الخارجة 

 حدوث فائض خارجي

تدفق الاحياطيات للداخل وارتفاع 
المكون الاجنبي للقاعدة النقدية بفرض 

زيادة العرض النقدي الى  ثبات سعر الصرف
المستوى المرغوب لتحقيق 
التوازن النقدي وقد يتعداه 
  ليصبح الطلب على النقود 

 عرض النقود  

زيادة الطلب على السلع 
والخدمات والاصول 

 المالية المحلية والاجنبية 

 التدفقات الداخلة  
 التدفقات الخارجة

 حدوث عجز خارجي

تدفق  الاحتياطيات الخارجية 
وانخفاض المكون الاجنبي للقاعدة 
 النقدية بفرض ثبات سعر الصرف

انخفاض العرض النقدي 
الى المستوى المرغوب 
لتحقيق التوازن النقدي 
 أو قد يتعداه ليصبح
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وهذا الفائض يؤثر على زيادة عرض النقد نتيجة تدفق الاحتياطات الأجنبية  ،بحصول فائص خارجي 

تكون زيادة عرض النقد الحالة الأولى  لنقدية وهنا نكون امام حالتينالى الداخل فتتوسع القاعدة ا

، أما اً نقدي اً توازن مع الطلب على النقود عندها يكون هناك توازنيحقق البالمستوى المرغوب الذي 

فيعمل على تآكل الفائض في  الحالة الثانية أن يكون الفائض النقدي أعلى من المستوى المرغوب به

 ميزان المدفوعات ويحدث العجز وتبدأ الحالة من جديد وهكذا..

ويقوم المنهج النقدي على مجموعة فروض منها
25
:- 

نقود هو دالة الطلب على ال النقود، وانان ما يحدد سلوك ميزان المدفوعات هو عرض وطلب  -9

سعر الفائدة والاسعار وهي عوامل مستقلة عن العوامل المحددة للعرض مستقرة في الدخل و

بصورة الذي يؤثر على ميزان المدفوعات دي. وبما ان دالة الطلب على النقود مستقرة فأن النق

 هو عرض النقود.مباشرة 

(. أي ان الطلب على النقود يعتمد على Money Illustrationعدم وجود ظاهرة الخداع النقدي ) -1

 القيم الحقيقية للمتغيرات الاقتصادية مثل الدخل بالأسعار الثابتة وسعر الفائدة الحقيقي.

سياسة  يشير الى عدم وجود النقدية، وهذاعرض النقد متغير خارجي ويقع تحت سيطرة السلطة  -3

التدفقات الرأسمالية الداخلية والخارجية على عرض النقد  ثرلأ( Sterilization policy) التعقيم

 وفي حال استخدام السلطة النقدية لهذه السياسة يسقط هذا الفرض.

النقود تأثيرات عرض ان  اذ، ثانوياً  و يكون عملهاا المنهج أهمية للأسعار النسبية الا يعطي هذ -9

في ذلك الانفاق على السلع والخدمات والأصول المالية المحلية  )بماكون على الانفاق الكلي ت

 وهذا يأتي من تبني افتراض حرية التجارة وإلغاء القيود الكمركية. والأجنبية(

على ميزان المدفوعات  انه لم يغفل تأثير العوامل الحقيقية نقدي، الاان المنهج  من رغمعلى ال -1

أي من خلال لكن هذا التأثير يكون من خلال القنوات النقدية  لدخل والاستهلاك والاستثماركا

 تأثيرها على عرض وطلب النقود.

بما في ذلك  Flowوليس تدفق  Stockيفترض هذا المنهج ان الطلب على النقود هو رصيد  -9

 الأصول المالية.

 .ثبات أسعار الصرف  -7

Polak )بولاك  إنموذجفيتجسد في  أما الشكل الرياضي لهذه الطريقة
,
s Model)  عام الذي وضعه في 

بولاك النقدي الاساس لأغلب الدراسات والتطبيقات التي جاءت بعده لأنه أول من  إنموذج ويعد 9117

استخدم الطريقة النقدية أو ما تسمى المقاربة النقدية لميزان المدفوعات ويعتمد عليه الصندوق بشكل 

 ية بعد كتاب كينز حول النظرية العامةقتصادكبير كونه من أكثر الاسهامات تأثيراً في الحياة الا

(General Theoryواصبح هذا الإ )حجر الزاوية في مقترحات الصندوق في مجال  نموذج

يةقتصادالسياسات الا
26
. 

 Financial Programming measurement   مناهج قياس البرمجة المالية -:المطلب الثالث

methods 
على خلل أو تشوه ي فان الهدف منه يكون للقضاء قتصادعند وضع برنامج للتعديل أو للإصلاح الا

أو التخفيف منه ، ولكي يحقق البرنامج مبتغاه لابد من وضع أهداف محددة )  قتصادموجود في الا

أهداف نهائية ( تتناسب مع عمق الخلل المراد تصحيحه ويسلك في سبيل تحقيق ذلك سبلا معينة أو ما 

تقييم برنامج ولائج المرجوة. أ عملية تقييم النتتسمى أدوات السياسة ) أهداف وسيطة ( ومن ثم تبد

مدى دقة وتحقق الأهداف المحددة لابد من اعتماد مناهج للتقييم وللبرمجة  ي ومعرفةقتصادالإصلاح الا

ي عدد من مناهج أو طرق لقياس فاعليتها قتصادالمالية باعتبارها احد اشكال برامج الإصلاح الا

منها
27
:- 

  Approach pre-program and post-program البرنامج وما بعدالبرنامج منهج ما قبل  -2
الأولى قبل  المدة، ي للبلد المعني قتصاداء الالأدالزمانية لمقارنة اليرتكز هذا المنهج على عملية 

ية بعد تطبيق البرنامج. ويمتاز هذا المنهج الثان المدةو ق البرنامج بمدى معين يحدد مسبقاً تطبي

ي قتصادلأنه يتلخص بمقارنة مجموعة من متغيرات الأداء الابسهولة تطبيقه من الناحية العملية 

  . ما قبل تطبيق البرنامج وبعده مدةلبلد ما خلال 
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، أي أن كل المؤثرات المقارنة خلال زمنيية قتصادويفترض هذا المنهج ثبات الظروف الا

 الافتراض يمثلوهذا طبيق البرنامج. ت ي تبقى على حالها خلال زمنقتصادالأداء الا الأخرى في

الأداء  للبرنامج علىأهم نقاط الضعف في هذا المنهج لأنه لا يعطي تقديرات للآثار المستقلة 

ي. كما ان هذا الافتراض يكون غير دقيق وذلك لان هذه العوامل تتغير بشدة مثل تقلبات قتصادالا

دة العالمية وتطور شروط التبادل ومعدلات النمو العالمية وتغيرات أسعار الصرف وأسعار الفائ

. مما يترتب على تغير هذه الظروف وتأثيرها على الإنتاجية المحلية أو حتى الظروف المناخية

 ي أن تصبح التقديرات متحيزة وغير منتظمة مع الوقت.قتصادالأداء الا

 Approach the Program with and Without دون البرنامجمنهج مع البرنامج ومن  -1

the Program 

. ويستند هذا تطبيق البرنامج وما بعد-هذا المنهج لتلافي الثغرات التي رافقت منهج ما قبلجاء 

 يقتصادي طبقت البرامج مع الأداء الاي للبلدان التقتصادالمنهج الى المقارنة المكانية للأداء الا

ويفترض هذا المنهج ان مجموعة البلدان الداخلة في المقارنة  البرامج.للبلدان التي لم تطبق 

وبعد اجراء  هانفس ية الداخلية وتتعرض للصدمات الخارجيةقتصادمتشابهة في أوضاعها الا

آثار العوامل الخارجية وتبقى المقارنة في مؤشرات الأداء بين البلدان حسب هذا المنهج يتم الغاء 

 تي تعكس تطبيق البرنامج. لاخلية الدا مقارنة فقط في مؤشرات الأداءال

تتلخص الفكرة الأساسية لهذا المنهج "ان البلدان التي لم تطبع البرامج هي انعكاس للبلدان التي 

 طبقت البرامج" بمعنى البلدان التي لم تطبق البرامج هي الوضع البديل للبلدان التي طبقت البرامج.

 المنهج منها:لكن هناك صعوبات تواجه تطبيق هذا 

 من الصعب إيجاد مجموعتين متجانستين من البلدان وتختلفان فقط في تطبيق البرامج من  -

عدمه
28

 ، اذ توجد اختلافات جوهرية بين البلدان التي تطبق البرامج والبلدان التي لا تطبقها.

 العينة المختارة من البلدان لا يتم اختيارها عشوائياً وهذا يعني ان تقدير تأثير السياسات أو  -
 Adverseالبرامج على الأداء سيكون متحيزاً احصائيا، أي ان المنهج يعاني من سوء الاختيار 

Selection  . 

 Generalized Evaluation Approach  منهج التقييم المعمم -3
 التعميم "والمشاكل التي رافقت تطبيق المنهجين السابقين الى ظهور منهجدفعت التعقيدات 

Generalized "  الذي هو بالأساس تطوير للمنهج الثاني على وجه الخصوص. اذ يقوم على

التي جاء بها هذا المنهج وهذه المعالجة كانت  لمعالجة الثغرات "مع وبدون" تعديل منهج 

الأول التعرف على الاختلافات بين المجموعتين من البلدان وخاصة الاختلافات في  باتجاهين:

الظروف الابتدائية واخذها بنظر الاعتبار عند المقارنة بين المجموعتين. والاتجاه الثاني هو 

 احتواء آثار البرامج مع مراعاة الاختلافات في حال غياب تطبيق البرامج.

الظروف الأولية لكلا المجموعتين من البلدان الداخلة في المقارنة. يقوم هذا المنهج على معرفة 

يتم تقدير عدة دوال منها دالة تربط بين أدوات فية باستخدام طرق قياسية اقتصادوثم تقدير دوال 

ية والمتغيرات الخارجية وبين مؤشرات الأداء ودالة أخرى تربط أدوات السياسة قتصادالسياسة الا

ية الداخلية. وتقديرات هذا المنهج يكون أقل تحيزاً من قتصادير الاوضاع الاية مع تغقتصادالا

 احتياجه لمعلومات أكثر تعقيدا لتطبيقه.من رغم على الالمناهج السابقة 

 Simulation Approach  منهج المحاكاة  -4

ويجري عدة  قتصادقياسي يصور حالة افتراضية للا إنموذجالمحاكاة هي عبارة عن منهج أو 

تجارب للوصول الى القيم المستهدفة للمتغيرات قبل تطبيقها على ارض الواقع .وعمل هذا المنهج 

وأخرى وانما تتم المقارنة بين  مدةعلى مقارنة الأداء أيضا لكن المقارنة هنا ليست بين دول أو بين 

مج مع الأداء في حالة تطبيق حزم مختلفة من السياسات اي مقارنة الأداء في حالة تطبيق البرا

تطبيق سياسات بديلة .ولهذا المنهج ثلاث إيجابيات الأولى هي مرونة أكبر في تجارب التعديل لأنه 

. أما الثانية لا يقوم بالتطبيق الفعلي على ارض هانفسالبرامج لا يعتمد على التجارب التي طبقت 

 إنموذجلمرجوة. والثالثة تتمثل في طبيعة الواقع بل انه يستخدم آلية المحاكاة للوصول الى النتائج ا
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يعطي معلومات أفضل حول  أدوات السياسة وأهدافها ومن ث مً  المحاكاة نفسه الذي يربط مباشرةً بين

 عمل السياسات .

 التطبيقي العام . نموذجالإ -2

 شروط  تطبيق البرمجة المالية  -: المطلب الرابع
فرها لضمان نجاح تطبيق ا( يجب توConditionsشروط )اللكل برنامج مقومات نجاح تسمى 

البرنامج وتوفير البيئة السليمة لزيادة فاعليته ومن هذه الشروط الواجب توفرها لتطبيق البرمجة المالية 

 -هي:

قطاعات رئيسة وهي القطاع المالي والقطاع النقدي والقطاع  ةلى اربعع قتصادتقسيم الا -9

ية قتصادفر نظام للحسابات الااالحقيقي والقطاع الخارجي، ومقابل هذه القطاعات لابد من تو

الكلية كحسابات المالية الحكومية والمسح النقدي وحسابات الدخل القومي وحسابات ميزان 

توضح أي القطاعات لديه عجز أكبر ويمول  المدفوعات. وهذه العلاقة بين القطاعات

بأكمله يمول عن طريق  قتصادبمدخرات القطاعات الأخرى وان العجز في جانب الا

الاقتراض من الخارج
29
. 

عطي فكرة واضحة عن الوضع ي   لأنه الأخير ودراسة تطوره قتصادأجراء تقويم عام لحالة الا -1

تجاوز ومن ثمً  امكان  ومكامن القوة فيه.ي السائد وتشخيص نقاط الضعف والخلل قتصادالا

. ويتم ذلك عن قتصادفي قيادة الا أثرهانقاط الضعف هذه وتحفيز مكامن القوة على ان تأخذ 

ة في ظل السياسات القائمة لمعرفة درجة ية الرئيسقتصادطريق وضع توقعات للمؤشرات الا

الاختلال التي من الممكن ان تحدث
30
 . 

ي لابد من قتصادالمصاحبة لتطبيق برامج الإصلاح الا الآثار السلبيةو للتخفيف من تجنب أل -3

القرار على  لأصحاباتخاذ بعض الإجراءات أو الوسائل التي تخفف هذه الآثار وتوفر القدرة 

 Social Safetyتنفيذ هذه الإجراءات وهي على سبيل المثال تأسيس شبكات أمان اجتماعي )

Nets)
31. 

الإرادة السياسية للسلطات الحكومية في تنفيذ إجراءات البرمجة المالية والتي تعتمد بالدرجة  -9

للإجراءات التي ستطبق والتي ستكون لها آثار الأولى على مدى وعي المواطن وتفهمه 

لمواطنين. لذا على الحكومة ان تتسم بالشفافية في اشرائح مختلفة من  ؤثر فيتانكماشية و

المواطن في شرح وتوضيح النتائج المرجوة على المدى البعيد وقدرتها على اقناع التعامل مع 

 المواطن بتقبل هذه النتائج على المدى القريب.

 والاعتماد على الاقتراض الداخلي اتحديد فيما اذا كان بالإمكان تطبيق البرمجة المالية ب -1

الخارجي وهذا يعتمد على حجم البرامج المراد تنفيذها وسرعة تنفيذها فكلما كان التنفيذ اسرع 

والاهداف اعمق احتاج البلد الى مساعدة خارجية وبشروط ميسرة لتجنب المزيد من القيود 

على المدفوعات وفوائد الدين المتعلقة بالعالم الخارجي
32. 

ض بين الأهداف المراد تحقيقها . تأسيساً اة عدم التعارعند تنفيذ البرمجة المالية يجب مراع -9

ان البرمجة المالية مجموعة من الأهداف وتستخدم مجموعة من السياسات لتحقيقها فقد  على

. لذا لابد من التركيز على الاتساق والانسجام بين تلك الأهداف اجراء رض بينهااينشأ تع

 .للأهدافمحققة التنبؤات للوصول الى افضل مزيج للسياسات ال
 f Effects of Financial OThe وصعوباتها البرمجة الماليةصعوبات  -المبحث الثاني :

Programming 
 -الكثير من الصعوبات منها:البرمجة المالية  إنموذجيواجه تطبيق 

 صعوبة اشتقاق الأهداف الوسيطة -أولاً: 

نهائية التي تتحقق باشتقاق من الأهداف ال كما بينا سابقا ان البرمجة المالية هي عبارة عن مجموعة

جزء في تصميم هذه البرامج هو اشتقاق  أصعبوسيطة لذا يرى مصممو البرامج المالية ان اهداف 

الأهداف الوسيطة من خلال الأهداف النهائية
33
والصعوبة تكمن في حلقة ربطها بأدوات السياسة  .

يتحقق بأداة معينة من أدوات السياسة الاقتصادية كل هدف نهائي اذ من المعروف ان  الاقتصادية.

 حلقة الوصل. لكن فيالأهداف الوسيطة هي  لى حلقة وصل تربطه بالأداة وتعدويحتاج هذا الهدف ا
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وتحل محل الأهداف النهائية على  اً أدوات السياسة الاقتصادية بحد ذاتها هدف الأحيان تعد بعض

مرغوب بها لأدوات السياسة الاقتصادية. وهذا يسبب غموض افتراض انها موجودة ضمناً في القيم ال

في تحديد الهدف الذي صمم من اجله البرنامج وبالتالي يصعب عملية تقييم نجاح او فشل البرنامج
34
. 

تعارض الأهداف الاقتصادية -ثانياً: 
35
 

 تسعى البرمجة المالية الى تحقيق مجموعة من الأهداف الاقتصادية الكلية وكل هدف يتحقق باتخاذ 

 اجراء مناسب له لذا لابد من وجود التعارض بين هذه الأهداف المتحققة منها مثلا:

 تحقيق توازن ميزان المدفوعات لا يعني تحقيق استقرار الأسعار. -9

 لا يتم دون حدوث انكماش اقتصادي.قد لنقدية كما ان استهداف التضخم بالسياسة ا -1

قد يكون في بعض الأحيان الأثر عكسي لاستخدام أدوات تحقيق الأهداف، فمثلا عند القيام  -3

بمحاربة التضخم من خلال التأثير على الأسعار)الأجور ،الفائدة، الصرف( قد تتحول الى قوى 

 ير في ميزان الحساب الجاري .دافعة للتضخم أو قد يكون سبب التضخم هو التحسن الكب

على الأرجح سيكون  الضرائب عند السعي لتقليص العجز المالي بتخفيض الانفاق أو زيادة -9

 على حساب زياد ة البطالة او ارتفاع أسعار السلع الأساسية وانخفاض الاستهلاك.

 بعينها.داء متغيرات حسن أفمن الأرجح المناوبة بين الأهداف وعدم الاعتماد على   

 تعارض الأهداف الاقتصادية وغير الاقتصادية  -ثالثاً: 

ان جوهر البرامج التي يتبعها صندوق النقد الدولي هو تحقيق التوازنات الداخلية والخارجية ومعدل 

وبعضها غير  ينمو مستدام ملائم. وان السياسات الاقتصادية المتبعة لها اهداف متعددة بعضها اقتصاد

 فضلا عنعارض فيما بينها .فمثلا قد تطبق السياسات الاقتصادية لتحقيق الاستقرار اقتصادي قد تت

فمن المتوقع حدوث تعارض بين مختلف  التخصيص والتوزيع وهي من الوظائف الأساسية للدولة

 في كل وظيفة . ةالأهداف المتضمن

وعند المفاضلة بين هذه الأهداف تواجه الحكومة هذه الصعوبة فاتباع اهداف تخصيصية وتوزيعية 

اللازمة لتصحيح ميزان المدفوعات مثل الزيادة في الأجور لتعويض الانخفاض في تعرقل الإجراءات 

 .القدرة الشرائية

 إشكالية فترات الابطاء -رابعاً: 

زمنية قد تطول  مدةالا بعد مرور  اتصادية المعينة لا تأتي نتائجهمن المعروف ان تطبيق السياسات الاق

تكون أطول في السياسة  وهذه المدة .الابطاء بمدةحسب السياسة المتبعة وهذه ما تسمى او تقصر 

وتأثيرها يكون أكبر مما هو عليه في السياسة النقدية. أي انه لا تتوفر معلومات دقيقة حول المالية 

الوقت الذي تأخذه التغيرات في المتغيرات الخارجية للتأثير على المتغيرات التابعة. فتأثير السياسة 

ين تخفيض سعر وهنالك وقت ب وقتاً،المالية والنقدية على الطلب الكلي أو ميزان المدفوعات يحتاج 

 وغيرها من العلاقات.الصرف وتحسين الميزان التجاري 

 البرمجة المالية  نموج الشكل الرياضي لإ -المبحث الثالث :

s Model 2521 بولاك إنموج  -
'

Polak 

صندوق النقد الدولي لتحقيق الاستقرار الاقتصادي يسمى بالبرمجة المالية  إنموذجكما مر سابقاً بان 

(Financial Programming وهي تعتمد بشكل كبير على التجارب العملية التي حصلت من خلال )

عمل البلدان في مجال الاصلاحات الاقتصادية. لذلك من الملاحظ ان البرمجة المالية تعتمد على اسس 

( وان هناك عدد قليل من الكتابات والدراسات حول الاسس النظرية Oral Traditionوتقاليد شفهيه )

نموذجالالهذا 
36
. 

ان جوهر التحليل لبرامج صندوق النقد الدولي هو ما يطلق عليه بالبرمجة المالية وهو يعرف أيضاً 

بولاك  إنموذجأو   The IMF Monetary Model)النقدي لصندوق النقد الدولي ) نموذجالإ

(polak's model 1957ويعد أول من عرض الشكل النقدي لميزان المدفوعات  )
37
الغرض كان  ،

منها هو تحقيق التكامل في التحليل بين القطاع النقدي والدخل وميزان المدفوعات ، واصبحت من 

الشروط الاساسية للحصول على ائتمان من الصندوق
38
. 

في ورقة  9117( في عام  polak's modelاً للاقتصاد الكلي سمي باسمه )إنموذجقدم جاك بولاك 

  Monetary analysis of incomeبعنوان: التحليل  النقدي لتكوين الدخل ومشاكل المدفوعات )
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formation and payment problems على فكرة أساسية على شكل تساؤل  نموذج( وركز هذا الإ

ائج المستهدفة ؟ وبعبارة مفاده ماهي السياسات الاقتصادية الكلية المطلوبة لإعطاء مجموعة من النت

أخرى ماهي السياسة المستهدفة المتناسبة مع الاهداف الاقتصادية الكلية الواضحة
39
. 

بولاك على مجموعة من الافتراضات منها إنموذجيقوم 
40
:-  

( يكون مساويا    . ذلك يعني ان أي تغير في الطلب على النقود )  التوازن في سوق النقود -9

 تية :( وحسب المعادلة الا   د )  للتغير في عرض النق

                                                                    

 التغير في الطلب على النقود نسبة من التغير في الدخل الاسمي . -1

ثبات سعر الصرف وهذا يعني انه في ظل اقتصاد مفتوح على العالم الخارجي فأن عرض  -3

تحت سيطرة السلطات النقدية لان جزء من عرض النقد وهو الاحتياطيات الاجنبية يقع  النقد لا

(FS تكون تابعة لحركات ميزان المدفوعات. لأنها في هذه الحالة ستعكس ميزان مدفوعات )

البلد ومجموع علاقاته المالية بباقي دول العالم
41
. 

 الموسع  نموذجوالصيغة الثانية الإ البسيط نموذجالصيغة الأولى الإ بولاك نموذجوهناك صيغتان لإ

وكانت بسيطة ومقتصرة على عدد من المتغيرات  9117بولاك في عام جاك وضعها  الصيغة الأولى 

وهذا ما ساعد على تطبيقه في اغلب الدول النامية لأنه لا يتطلب سوى بيانات بسيطة وقليلة ومتوفرة 

واحصاءات التجارة، كما انه مرن في التطبيق وسهل في جميع هذه البلدان مثل الإحصاءات المالية 

النقدية ويضم اربع  بالنسبة لصناع السياسة مع قلة الخبرة في النمذجة والتحليل .وهو اشبه بالتكاملات

ان منها معادلات سلوكية وهما دالة الطلب على النقود ودالة الطلب على تة اثنمعادلات رئيس

 قات هما عرض النقد وميزان المدفوعات .ان منها متطابتالاستيرادات، واثن

يبدأ من الفرض القائل بتوازن سوق النقود الذي يترجم على شكل تساوي  نموذجوالشكل الرياضي للإ

  -بين كمية النقود المعروضة والكمية المطلوبة منها وكما يأتي :

                ( )                                                              
  : كالآتيعرض النقود ويكون 

      
 

  
                          ( )                                   

هي سرعة دوران النقود  vو  ،   tفي الزمن   (Nominal Incomeالدخل الاسمي)  Ytحيث ان  

42 ( Income Velocity of money) الدخلية
. 

وان ) 
 

 
الزمنية التي يحتفظ بها الفرد بالوحدة النقدية  المدة( معكوس سرعة الدوران الدخلية وهي  

الواحدة خلال السنة وهي الإضافة التي جاءت بها مدرسة كامبردج على نظرية كمية النقود وميزتها 

عن الصيغة الكلاسيكية لنظرية كمية النقود
43
. 

وران النقود فان التغير في عرض النقد يصبح بالشكل وبالاعتماد على الشرط القائل بثبات سرعة د

 : تيالآ

                   
 

 
 (         )   

 

 
        ( )    

وبما ان ) 
 

 
 : تي( يمكن كتابتها بالشكل الآ9( فان المعادلة )K ( يمكن التعبير عنها بالرمز ) 

                       ( )                                          

 (. ( مقداره )  أي ان التغير في عرض النقد هو نسبة من التغير في الدخل )
وتكون بالشكل  Mtنموذج هي معادلة الطلب على الاستيرادات والمعادلة السلوكية الثانية في الا

 :_تيالآ

                        ( )                                        
  ، وان  tفي الزمن   هو دالة في الدخل   وهذه المعادلة تشير الى ان الطلب على الاستيرادات 

)نسبة التغير في الاستيرادات الى التغير في الدخل الاسمي(. ومن  هو الميل الحدي للاستيراد
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تضمن الدخل الاسمي والتغيرات في الدخل ييناميكية كونه نموذج الدتأتي خاصية الا 1و7المعادلتين 

الاسمي
44
. 

اما المعادلة التعريفية لعرض النقد وهي ما تعرف بمعادلة البنك المركزي التي تعرف عرض 

 Net Domestic Credit of theبأنه مجموع صافي الائتمان المحلي للنظام المصرفي )      النقد

Banking System(  )   ) ( وصافي الاحتياطات من العملة الأجنبيةNet Foreign Reserves 

( وان التغير في عرض النقد يؤدي الى تغير كلا من صافي الائتمان المحلي وصافي    ( )

 الاحتياطيات 

                               (   )                       

                            (  )                        

هو التغير في صافي الائتمان      و  هو التغير في صافي الاحتياطات الدولية ،      حيث ان 

دفقات رأس المال وصافي ت   t       بالتعريف تساوي صافي الصادرات      وان المحلي. 

    ي للقطاع غير النقد

                        (  )         
 ات رأس المال للقطاع غير النقدي.هي تدفق   هي الصادرات من السلع والخدمات ،    حيث أن 

فهي متغير داخلي     أما    و     نموذج عدد من المتغيرات الخارجية منها ويتضمن هذا الا

يصبح بالإمكان تحديد أثر التغير في صافي الائتمان المحلي على  90في المعادلة  7ويتعوض المعادلة 

     91صافي الاحتياطيات من العملة الأجنبية وكما في المعادلة 

      
 

 
                     (  )               

وق النقود، أي ان الاحتياطيات ستكون مستقرة أذا كان التغير في وهذه المعادلة تمثل التوازن في س

الائتمان المحلي مساويا للتغير في الطلب الاسمي على النقود والذي بدوره يعتمد على التغير في الدخل 

الاسمي. وستخفض الاحتياطيات اذا كانت الزيادة في الائتمان المحلي تفوق الزيادة في الطلب الاسمي 

د. وبالتالي يصبح بالإمكان تقدير التغير المطلوب في الائتمان المحلي من اجل الحصول على على النقو

المستوى المرغوب من التغير المطلوب في الدخل الاسمي والمستوى المستهدف من احتياطات العملة 

 يمكن الحصول على متطابقة ميزان المدفوعات: 99و 1الأجنبية .ومن المعادلتين 

        (        )           (  )                       
 : تيوبإعادة ترتيب المعادلة تصبح بالشكل الآ

                               (  )            
الذي يوضح العلاقة بين التغير بالدخل  تي( الآ9المبسط بالشكل البياني ) بولاك إنموذجويمكن تمثيل 

( يوضح العلاقة بين التوازن في السوق النقدية )الذي تمثله 1. الشكل) حتياطيات والتغير في الا

 ( 99والتوازن في الخارجي  )الذي تمثله المعادلة   MM( ويعكسه الميل الموجب للخط  91المعادلة  

يتحقق توازن ميزان   BPمع الخط  MMوعند تقاطع الخط  BPويعكسه الميل السالب للخط 

الى  MM( وعند التوسع في الائتمان المحلي يؤدي الى انتقال الخط Eالمدفوعات كما في  النقطة )

وهذا يسبب خلل في ميزان المدفوعات وزيادة في الدخل فيحدث التوازن الجديد عند  MMꞋالخط 

 نموذجهذا الشكل البسيط لإ( .EꞋمستوى منخفض من الاحتياطيات بينما الدخل يزداد وكما في النقطة )

بولاك استخدم في السنوات التي أعقبت الحرب العالمية الثانية عندما هيمنت معدلات أسعار الصرف 

الثابتة والاتجاه التصاعدي للطلب العالمي
45

. الا ان تفاقم مشاكل موازين المدفوعات بين الدول 

تطيع استيعاب الاحداث والمشاكل ه لكي يسإنموذجالى تطوير  بولاكالأعضاء في الصندوق دفعت 

نموذج التي ميزت بين الناتج الاسمي والناتج التي ظهرت لاحقاً فجاءت النسخة المطورة من الا

 الحقيقي ومصادر الائتمان المحلي.
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 المبسط بولاك إنموج ( 2لشكل )ا

30., p Ctpt., ODevelopment of The Polak ModelWioletta Nowak ,  Sources: 

   

     :تي(متغير داخلي ويوصف بالشكل الآ  ان الدخل الاسمي ) هذه الصيغة اعتبرتالصيغة الثانية  

                         (  )                              

المستوى العام للأسعار     وهو متغير خارجي ، و  tهو الدخل الحقيقي في السنة     حيث ان 

 : تيوالتغير في الناتج الاسمي يحسب بالشكل الآ

                                   (  )      
لى عهو اهتمامها بخلق الائتمان الذي ينقسم  نموذجوالنقاط المهمة التي جاءت بها هذه النسخة من الإ

وبالتالي فان التغير في الائتمان يكون  (     )و الائتمان الحكومي  (    )الائتمان الخاص 

 : تيبالشكل الآ

                        (  )                              

 : تي( فيمكن التعبير عنها بالشكل الآ   أما التغير في الاحتياطيات من العملة الأجنبية )

     
 

 
               

 

 
           (          )     (  )      

وبيانيا يمكن توضيح ذلك من خلال الشكل  ،التوازن في سوق النقودتصف شرط  91المعادلة 

وتحتوي المعادلة على متغيرين داخليين هما  MM( من خلال الميل الموجب للخط 3البياني)

 .     و    

 :تيتأخذ الشكل الآ نموذجاما متطابقة ميزان المدفوعات في الإ

                      (                  (  ) 
العلاقة بين التغير في الاحتياطيات والتغير في السعر ) التضخم( يمكن تمثيلها بيانيا بالميل السالب 

 (1) في الشكل BP للخط 

 
 بولاك المطور إنموج ( التوازن في 1الشكل )                                 

, p32 .. , opt.ciDevelopment of The Polak Model Wioletta Nowak ,  Sources: 
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 Eنحصل على مستوى للتوازن ميزان المدفوعات عند النقطة   BPمع الخط  MMوعند تقاطع الخط 

فقط .فعند حصول توسع في  BP.والتغير في الائتمان المحلي سيحرك نقاط التوازن على طول خط 

، في هذه النقطة  EꞋويحصل توازن جديد عند النقطة  MMꞋالى   MMالائتمان المحلي يتنقل الخط 

 تزداد الاحتياطيات عند مستوى منخفض من التضخم ويحدث العكس عند الانتقال الى نقطة التوازن

EꞋꞋخر. أحدهما عن الآ مستقل بشكللا يمكن الاختيار بين استهداف الاحتياطيات أو التضخم  ه. الا ان

الأداة الأولى تمثلت في الائتمان ومن اجل الحصول على الهدفين نحتاج الى اداتين من أدوات السياسة 

والاداة الثانية لتحقيق الأهداف المطلوبة هي أداة سعر الصرف الاسمي
46

لتالي يصبح لدى . وبا

بولاك المطور اداتين تحت تصرفها يمكنها من استخدامها لتحقيق القيم  نموذجالسلطات طبقا لإ

وهما الائتمان المحلي وسعر  المستهدفة لكل من الاحتياطيات )ميزان المدفوعات( والتضخم ) الأسعار(

الصرف الاسمي
47

بولاك  نموذجوالمطورة( لإ.ويمكن ايجاز الاختلافات بين الصيغتين )البسيطة 

 .تيبالجدول الآ

 البرمجة المالية( إنموج بولاك أو  إنموج صندوق النقد الدولي ) إنموج ( هيكل 2) جدول
 المعلمات متغيرات السياسة المتغيرات الخارجية المتغيرات الداخلية الأهداف

 بولاك نموج الصيغة البسيطة لإ

احتياطيات العملة -

 الاجنبية

 النقودخزين -

الاستيرادات من -

 السلع والخدمات

 الدخل الاسمي-

الصادرات من السلع -

 والخدمات

صافي تدفقات رأس -

المال للقطاع غير 

 النقدي

 الائتمان المحلي-

سرعة دوران النقود -

 الدخلية

 الميل الحدي للاستيراد-

 

 بولاك نموج الصيغة المطورة لإ

احتياطيات العملة -

 الأجنبية

 المحليةالأسعار -

 الدخل الاسمي-

 خزين النقود-

الاستيرادات من -

 السلع والخدمات

 الدخل الحقيقي-

 الأسعار الأجنبية-

الصادرات من السلع  -

 والخدمات

صافي تدفقات رأس -

المال للقطاع غير 

 النقدي

 الائتمان المحلي-

سعر الصرف -

 الاسمي

سرعة دوران النقود -

 الدخلية

 الميل الحدي للاستيراد-

حصة السلع والخدمات -

المستوردة من الرقم القياسي 

 للأسعار

المرونة السعرية -

 للاستيرادات

Resource: Wioletta Nowak , Development of The Polak Model , opt.cit p35 

 لاستنتاجات ا

البحث الى مجموعة من الاستنتاجات التي جاء قسم منها متوافقة فرضية البحث والاهداف توصل 

 -المتوخاة من البحث وأهم هذه الاستنتاجات هي:

تعد البرمجة المالية أحد أدوات الاصلاح الاقتصادي قصيرة الأجل) التثبيت أ والاستقرار   -9

الاقتصادي على وجه الخصوص( التي يفرضها صندوق النقد الدولي على الدول التي تلجأ اليه 

 للتخلص من مشاكلها الاقتصادية.

البرمجة المالية بصندوق النقد الدولي هو وجود الكثير من الدراسات  إنموذجان ما يربط  -1

البرمجة المالية على السياسات المتبعة من قبل البلد المعني في  إنموذجالنظرية التي تطلق اسم 

اطار سياسة اصلاح الاختلالات الاقتصادية وخاصة سياسات الاستقرار الاقتصادي )التثبيت 

( الذي يتبناها صندوق النقد الدولي وكأنهما وجهان Economic stabilizationالاقتصادي 

 ان مترادفان.إنموذجلشيء واحد أو 

وأطٌلق عليه منهج الصندوق للتثبيت  9111البرمجة المالية منذ عام  إنموذجاتبع الصندوق  -3

( سنة وتتركز أهم أهدافه على هدف استقرار 3-9والتعديل قصير الأجل تتراوح مدته )

 الاقتصاد الكلي والحفاظ عليه.

Polakبولاك ) إنموذجيعد  -9
,
s Modelالبرمجة المالية الكمي، ويعتمد  نموذجية لإ( حجر الزاو

الصندوق بشكل كبير كونه من أكثر الاسهامات تأثيراً في الحياة الاقتصادية بعد كتاب عليه 
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حجر الزاوية في  نموذج( واصبح هذا الإGeneral Theoryكينز حول النظرية العامة )

  مقترحات الصندوق في مجال السياسات الاقتصادية

بولاك استخدم في السنوات التي أعقبت الحرب العالمية الثانية عندما  نموذجالشكل البسيط لإ -1

هيمنت معدلات أسعار الصرف الثابتة والاتجاه التصاعدي للطلب العالمي. الا ان تفاقم مشاكل 

ه لكي إنموذجموازين المدفوعات بين الدول الأعضاء في الصندوق دفعت بولاك الى تطوير 

شاكل التي ظهرت لاحقاً فجاءت النسخة المطورة من الانموذج يستطيع استيعاب الاحداث والم

 التي ميزت بين الناتج الاسمي والناتج الحقيقي ومصادر الائتمان المحلي.

 التوصيات

قبل البدء بعملية الاصلاحات الاقتصادية الفعلية لابد من القيام بتقييم الاداء الاقتصادي الحقيقي  -9

صلاح المتبعة انما تعتمد على التقييم الجيد لكل مركبات وذلك لان نجاح أو فشل سياسات الا

 الاقتصاد الحقيقي وخاصة المؤشرات الاقتصادية  الكلية .

بعد عملية تقييم الوضع الاقتصادي يجب تحديد وبدقة الأهداف الاقتصادية المرجوة ومن ثم  -1

كالسياسة المالية والسياسة النقدية وضع السياسات الاقتصادية الملائمة لتحقيق هذه الأهداف 

 توفير مقومات لنجاح هذه السياسات مثل الامكانيات المالية والبشرية .وهذا يتطلب 

على الدول النامية التي تعاني من مشاكل اقتصادية حادة والتي عادة ما تلجأ الى صندوق النقد  -3

يخص استخدام البرمجة المالية الدولي لمعالجة المشاكل عليها الاطلاع على تجارب الدول فيما 

ودراستها بشكل معمق والاستفادة من اجراءاتها من اجل تقويم أداءها الاقتصادي وتجنب 

 .نموذجمشاكل تطبيق هذا الإ

البرمجة المالية الاهتمام بتوفير البيانات الاحصائية  إنموذجينبغي على الدول التي تطبق  -9

ها تعد الاساس في نجاح هذا البرنامج الاصلاحي لأن نموذجالدقيقة اللازمة بتطبيق هذا الإ

 في اصلاح المشاكل الاقتصادية. اً أكبر اً ويعطيها دور
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