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 التنبؤ بتعثر الشركات المساهمة العامة الصناعية العراقية باستخدام النسب المالية

 ))نموذج مقترح((

 م. فراس خضير الزبيدي

 القادسية / كلية الادارة والاقتصادجامعة 

 ص لخستالم

التي يمكن استخدامها مجموعة من النسب المالية  لأفضلتهدف هذه الدراسة الى التوصل  

بتعث  ا الك  ااام المس  اهمة ال   ناعية العااقي  ة ف  ي يق  ا مبك  ا ا  ي ي  ت  الت  د ل ياتخ  ا   ؤللتنب  

مالي  ة نس  بة  22المناس  بة ف  ي الوق  ا المناس  ب يلتيتي  ح  ل    ت    ا تس  ا  الاج اااام الت   يييية 

-2005ش ااام يي ا متعث اة يلةت اة م ن الس نوام م ن   5شااام متعثاة ي  5لعينة مكونة من 

   Linear Discriminate Analysis( بعد  ل  ت  اس تخدا  التيلي ل التميي ال الخ  ي  2000

ف ي ص ياية النم و ل ال ذل مجموعة من النسب المالية الت ي يمك ن اس تخدامها الى افضل للتوصل 

( 6ال ى ا   يقد ت   التوص ل يساعد في التمييا بين الكااام المتعثاة من الكااام ييا المتعثاة 

 بناا النمو ل الاتي : يقد ت  ب مالية تساعد في تيتيح هدف الدراسة نس

0,367X18- 0,165 X22- 0,223 X15 +0,462X3+X1 0,515+X14 0,689=Y 

 قب ل ار دقة النم و ل ف ي التنب ؤ بتعث ا الك ااام المس اهمة ال  ناعية العااقي ةاما ت  ا تب 

 % . 000سنة من التعثا يقد اانا نسبة الدقة في التنبؤ للنمو ل 

 

 

Forecasting a stalled Industrial Corporations Iraqi using financial 
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Abstract 

This study aims to reach a better set of financial ratios that can be used to 

predict Tumble Corporations Iraqi industrial early in order to intervene 

and take appropriate corrective action in a timely manner and to achieve 

that was awarded a 22 percent financial sample of 5 companies stuttering 

and 5 companies is stalled for a period of years (2005-2010) after it has 

been using linear discriminatory analysis linear Discriminate Analysis to 

reach the best set of financial ratios that can be used in the formulation of 

the model that helps to distinguish between distressed companies of non-

performing companies has been reached that (6 ) with financial help in 

achieving the objective of the study was built the following form: 

0,367X18- 0,165 X22- 0,223 X15 +0,462X3+X1 0,515+X14 0,689=Y 

Also were selected resolution form in predicting Tumble of the Iraqi 

industrial companies contributing years of tripping rate has been in the 

prediction accuracy of the model 100%. 
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 المقدمة :

تعتبا ظاهاة تعثا الكااام ظاهاة عامة لا تتت ا عل ى ديل ة معين ة اي ن  ا  اقت  ادل  

الك ااام ف ي مختل ا ال ديي ييع ود تعث ا ماادفة لت ور اية اقت  اديام ظاهاة بل تعتبا معين ، 

عل  ى ش  كل  ل ل ف  ي الس  يولة يض عا ف  ي الهيك  ل اعااض ها تب  ا  ي ارجي  ة دا لي ة ال ى عوام  ل 

 في الابيية. المالي يانخةاض 

الم  الي، ف  ي التيلي  ل المالي  ة النس  ب لاس  تخدا  م  ن الدراس  ام العدي  د فت  د اجاي  ا يبالت  الي  

 ق اممتيناي ف ي قامم ة مالي ة يا  دة ب ين عن  اين رياض ية ع ن عقق ة ه ي عب ارة يالنسبة المالية 

الك ااة عل ى ربيي ة التع اف منه ا ال ى ع دة اه داف للوص وي النس ب ه ذه تستخد  ،  يث ماليتين

، 0896يياايب ة، له ا    ا  المس تتبلية  بالأ  دا يالتنب ؤ تتمت ع به ا التي النتدية السيولة  ييضع

52 . ) 

، ا  التعث ا ف  ي بتعث  ا الك ااام ه و التنب ؤ المالي  ة النس ب تيلي ل اس  تخدامام يم ن اب ا   

م ن    ورة م ا تمثل   ل  ذر معها بك كل التعامل من المكاال التي ييايي الكثيا الاعماي شااام 

ع ي يلا تست ااستثماراتهعلى تيتيح عامد معتوي الكااة ،  يث لا تست يع على اعماي الكااام 

هن ا  يلت د اان ا ( Ross and et al, 1999, P.733ب ديونها   يالوف ااالتااماتها لل دامنين سداد 

يالت ي را ام   Beaver 1967دراس ة ه ا ف ي ه ذا المج اي فمناجاي ا العديد من الدراسام التي 

يالت ي  Altman 1968ا ذل  دراس ة بةك ل الك ااام للتنب ؤ على تيديد افضل نسبة مالية يا دة 

بةكل الكااام يمم ا س بح المالية يمكنها التنبؤ مجموعة من النسب افضل ايجاد تتو  على اساس 

ف ي الت ي م ن الممك ن اس تخدامها  وي معاف ة م ا ه ي النس ب المالي ة اليالية تتميور فا  الدراسة 

 الخ ي . التمييال العااقية من  قي استخدا  التيليل المساهمة ال ناعية التنبؤ بتعثا الكااام 

 منهجية الدراسة:

 الدراسة :مشكلة  -9

س  ل ة الا   تقي الت  ي نة  ذتها الاقت   ادية للسياس  ام ، ينتيج  ة بع  د س  تون الن   ا  الس  ابح  

م ن لس لع قادم ة هام ل تدفح اما  نةسها ال ناعة العااقية ، يجدم بعدها تعاقبا التي ياليكومام 

ادى ال ذل ، الاما  ار صباسعار يتباع افضل من السلع الميلية تنافسية بمياام ، تتمتع الخارل 

ف ا  اس تخدا  ف ي عمله ا ا ذل  تها عل ى الاس تماار ريع د  ق دال ناعي الت اع الى تعثا شااام 

م لل ة لا يمك ن نت ام  نس ب مالي ة ب  ورة مة ادة م ن الممك ن ا  يع  ي التيليل المالي باس تخدا  

ف ي ض ايرة الدراس ة مك كلة مم ا س بح تتجس د ، عل ى مس تتبل الك ااة اليك   الاعتماد عليها ف ي 

للتنب ؤ ال  ناعية العااقي ة النس ب المالي ة لمس اعدة الك ااام للتيليل المالي بواس ة يضع نمو ل 

 المستتبلي بوضع الكااة.

 اهمية الدراسة -2

اهمي  ة ه  ذه الدراس  ة ف  ي ميايل  ة للوق  وف عل  ى الا    ار المتعلت  ة بتعث  ا الك  ااام  ت  يتي        

مع هذه الك ااام يم ن ه ذا المن ل ح تجل ا مع المتعاملين   يما يتبعال ناعية المساهمة العااقية 

مبك ا   وي    ا التعث ا  اإنذاراهمية يضع نمو ل رياضي باستخدا  النسب المالية بييث يعمل 

  ،سوف يعود بالةامدة لمساعدة جميع مستخدمي التوام  المالية.

 هدف الدراسة . -3

يتكو  من مجموعة من النسب المالية للكااام المس اهمة الى بناا نمو ل تهدف الدراسة  

 بمستتبل هذه الكااام . التنبؤ العااقية يست يع ال ناعية 

 فرضية الدراسة .  -4

يال ذل اسلو  التيليل التميي ال باستخدا  المالية من النسب مكو  من مجموعة نمو ل يمكن بناا 

ال ناعية العااقية قب ل س نة بتعثا الكااام المساهمة في التنبؤ ييساعد عالية تميياية يتمتع بتوة 

 من التعثا . 

 اسلوب وطريقة الدراسة . -5
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م ن الت ي ت   ا تياره ا م ن النس ب المالي ة لمجموع ة الم الي التيليل اعتمد البا ث اسلو   

نس بة الت دايي، نس بة الس يولة تتجس د ب الاتي  نس بة 22يعددها السابتة الدراسام يالابيا  بعض 

نس بة راس الم اي الم دفوع ال ى الم لوب ام نويل ة  ،المتدايل ةالسايعة ،نسبة النتد الى الم لوب ام 

نس  بة راس الم  اي الم  دفوع ال  ى مجم  وع الموج  ودام ،نس  بة راس الم  اي الم  دفوع ال  ى   الاج  ل،

نو  ، مع   دي ديرا  مجم   وع الموج   ودام الثابت   ة ،مع   دي ديرا  النتدي   ة ، مع   دي ديرا  الم   دي

المخ    اي  ، مع    دي ديرا  راس الم    اي العام    ل ،مع    دي ديرا  الموج    ودام ، مع    دي ديرا  

الموجودام الثابتة ، مع دي ديرا  الموج ودام المتدايل ة ، نس بة ص افي ال ابا قب ل الض ايبة ال ى 

ام المبيعام ، نسبة هامش الابا ال افي ، نس بة النت د ال ى مجم وع الموج ودام ، نس بة الموج ود

الس  ايعة ال  ى مجم  وع الموج  ودام ، نس  بة الموج  ودام الثابت  ة ال  ى مجم  وع الموج  ودام ، مع  دي 

العام  د عل  ى الاس  تثمار ، نس  بة الت  ايض ال  ى مجم  وع الموج  ودام ، نس  بة الت  ايض ال  ى  ت  و  

،  Beaver 1967 م ع الدراس ة مث ل  ت تقا ا ي ت  ص يايتها  يث  الملكية ، عامد السه  العادل 

Blum 1974 Altman 1968 ،1987  ياايبة ييعتو، Civelek and Al-Khatib 1992 

 للأيرا العاا  في سو  ة رالمنكوالعااقية ال ناعية للكااام يقد ت  استخدا  التتاريا المالية ( 

عااقي ة منه ا متعث اة ش ااام ص ناعية مس اهمة  00مكون ة م ن عينة الدراس ة اانا  يث المالية 

معي  ار الا تي  ار ه  و تت  ار  يق  د ا  ا  ( 5ايض  ا)  مت  دارها يي  ا متعث  اة ش  ااام تتاب  ل  5ع  ددها 

يالك ااام يي ا المتعث اة التمييا بين الك ااام ر اا  معيعلما) من  يث رأس الماي المجموعتين 

ث    ق  ا  البا   ث ،  متت  اليتينلس  نتين الت  ي تيت  ح  س  اما ه  ي المتعث  اة ه  و ا  الك  ااام المتعث  اة 

 SPSSض   من البان   ام  الموج   ود  Discriminant Analysisباس   تخدا  التيلي   ل التميي   ال 

من الكااام المتعثاة التمييا بين الكااام من  قلها التي تست يع النسب المالية افضل لا تيار 

الت  ي المجموع  ام يج  ب ايلا) تيدي  د الاس  لو  الا    امي ال  ى ه  ذا يي  ا المتعث  اة ، فعن  د اللج  وا 

ه ذه البيان ام ا ل مجموع ة ، يتمث ل لعناص ا البيان ام ، يمن ث  جمع البا ث في ت نيةها يايب 

من المتغياام التميياية التي تتيس الخ  امص الممي اة لك ل مجموع ة م ن المجموع ام مجموعة 

مجموعة   ية من هذه الخ  امص افضل ايجاد التمييال بميايلة التي ت  تيديدها فيتو  التيليل 

 . التميياية ايجاد المعادلة اي المتغياام ، يمن ث  

التيليل التميي ال ان   ق ادر عل ى تيلي ل مجموع ة اامل ة م ن الخ  امص الت ي يمن ماايا  

 تتميا بها المنكآم اضافة الى تيليل العققة بين هذه الخ امص. 

 الاطار النظري والدراسات السابقة 

 التعثا المالي امد ل للةكل . 

عل ى ال ى ع د  ق درتها متوقع ة ت ؤدل ل  ايف نارم ة ييي ا الك ااة التعثا هو مواجه ة  

في الاج ل الت  يا ، يه و م ا يس مى لسداد التااماتها يكةي نكان اي فامض اقت ادل ماديد توليد 

ل ال ى الةك ب ايته ا تك و  الس اعة ف ا  الك ااة على يج  معالجت  ا ا ل  يت  يالذل بالعسا اذل  

 ( . 55،  2009 ال ويل ، يالت ةية الى الافقس يتودها المالي الذل 

ع  ن يامكانيات   م وارده ق  ور نتيج  ة الك ااة يواج   م الي بان   ا   تقي يعاف   ال بعض  

ب  ين الت  وا   الم  الي يك  و  بس  بب ع  د  ه  ذا الا  تقي يا  ف  ي الاج  ل الت   يا ، بالتاامات    الوف اا 

الس داد ، اي تستيح التي استيتا الالتاامام في الاجل الت يا يبين الخارجية الدا لية ، الموارد 

ا ق ب ين الا  تقي المؤيت ااي  الخارجي ة الالتاامام يبين   ليةاالديا  هذا الا تقي بين الموارد 

 . ( 33،  0886خضيال ، لا الدام  اليتيتي يبين الا تقي العارض 

الايي على قياس النجا  ين ب يالا ا مالي ا  اقت ادل ا دهما  فل  مةهوما اما الةكل  

ع ن تيتي ح الكااة فاشلة عند عجاها يتعد الماي ، على رأس العامد على متدار اعتمادا) اي الةكل 

فهو عد  ، اما الثاني يالذل يتناسب مع المخانا المتوقعة الماي المستثما مناسب على رأس عامد 

 (.  220، 2000،  اليبي ي في مواعيدها المتارة المستيتة التااماتها على تسديد الكااة قدرة 

 . Economic Failureالفشل الاقتصادي  -9
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اي اي معت دي عل ى اس تثماراتها معت وي ا  تيت ح عام دا) الك ااة ييت د ب  عد  اس ت اعة  

التيم  ة ااب  ا م  ن الك  ااة م لوب  ام ك  و  ترأس الم  اي س  الب ي ل    عن  دما ص  افي عن  دما يك  و  

 . ( Rossand et al,1999,P431الكااة نةسها  لموجودام الدفتاية 

 .Financial Failureالمالي الفشل  -2

ال ديو  يالةوام د عل ى س داد الك ااة ق درة ع د  ، ييت د ب  السيولة ييت د ب  عد  اةاية  

الم لوب ام ع ن قيم ة تاي د قيم ة الموج ودام  ت ى ل و اان ا ق د يي د  ، يه و م ا الدفع المستيتة 

 ( . 005، 2000 عمار ، 

 نماذج التنبؤ بالفشل المالي .

بالةكل المالي في الولايام المتيدة الامايكي ة ب ياية نما ل متتدمة للتنبؤ ظها الاهتما   

الج  دي ال  ذل ظه  ا    وي دير مااق  ب اليس  ابام ف  ي الاب  ق  ع  ن من  ذ م ل  ع الس  تينام عل  ى اث  ا 

التااماته ا المس تيتة ف ي تس ديد المالي للمكاريع الاقت ادية التي تعاني من صعوبة الةكل ا تماي 

 ( . 250،  2002 الييالي ، 

 ي ث  Beaverاع دها  0868بالةك ل الم الي ع ا  ايلى الدراسام المخت  ة يقد ظهام  

مبكا للةكل الم الي قب ل  ديث   تستخد  اانذار المالية الماابة للنسب فيها نمو جا) مت ورا) عاض 

لا بعدها دراسام ا اى تهت  بذام الموضوع في ال من باي انيا يان دا تبةتاة  منية مناسبة ث  

 يالولايام المتيدة ، يمن هذه الدراسام 

 .  Altiman 1968نمو ل   -0

 .  Lev 1971نمو ل  -2

 .  Deakin 1972نمو ل  -3

 . Altiman and Mccough 1974نمو ل  -4

 . Libby 1975نمو ل  -5

 . Argenti 1976نمو ل  -6

 . Moyer 1977نمو ل  -2

 . Olhison 1980نمو ل  -9

 . Kida1981نمو ل  -8

 . Bathory 1985نمو ل  -00

 . Casey 1986نمو ل  -00

 .  Sherrod 1987نمو ل  -02

 . Commpell 1993نمو ل  -03

ا تم  اي الةك  ل ا  جمي  ع النم  ا ل الس  ابتة تعتم  د عل  ى الاس  لو  الاياض  ي ف  ي اش  تتا   

المالي م ن   قي معادل ة الارتب ان الت ي تعتم د عل ى مجموع ة متغي اام تختل ا ف ي ال بعض منه ا 

المع اة لهذه المتغي اام تختل ا م ن نم و ل يتختلا في البعض الآ ا اذل  فا  الاي ا  النسبية 

 (.  250،  2002لكل مكايع  الييالي ، الاقت ادية  سب ال ايف  لآ ا

 والنسب المالية التحليل المالي

 : التحليل المالي

الاعم اي عل ى نت ام  ع اض ي ت  بموجبه ا الت ي الوس امل م ن اه   المالي يعتبا التيليل  

عل ى ، يعتم د الس لي  للتخ يط ، يهو اداة يظيةتها في اداا  اةااتهامدى ، ا  يبين المكافة الادارة 

ف ي م وانن الض عا لكك ا يعتب ا اداة ، ام ا يالةك ل النج ا  بإظهار اسبا  المالية التوام  تيليل 

يمك ن م ن رس   عل ى ال ابا ، ام ا الت ي ت ؤثا المختلة ة السياس ام يف ي للمؤسسام المااا المالي 

 . ( 8،  2000  عمار ، الاداا على تتيي  الادارة للمستتبل يساعد عمل ياقعية   ة 

باس تخدا  المالي ة المتا  ة مع البيانام للتعامل اسلو     بان  المالي التيليل اف ع  يقد  

الخاصة يالعام ة الميي  ة المالية يالاقت ادية العناصا لتيليل المالية يالنسب الوسامل يالاديام 

عن د اتخ ا  به ا الاستاش اد المستةيدة لغاض للجهام يعاضها بالمكايع يتيويلها الى معلومام 
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يتيدي د يمااقبته ا يتتييمه ا الخ  ط يفي متابعة التنةيذ اةااة لتياس استخدامها ، ييمكن التاارام 

 . ( 56،  2006، الادارة على معالجتها  آي شبيب يتيةيا المكاال 

 :من التحليل المالي الجهات المستفيدة 

التيليل بنتام  اهتمامها  سب درجة المالي من التيليل الجهام المستةيدة يمكن تبويب  

 ( . 22،  2002، :   الييالي الى ما يلي 

 :دا ل المنكية المستةيدي   -0

، ابتداا من رم يس مجل س الادارة في المنكية به  المستويام الادارية المختلةة ييت د  

اهتمام ام الاقسا  يتختلا ، يرؤساا الادارام ا العا   يمديال ي، يالمدالادارة بمجلس  ايماير

نت ام  تس تخد  يه ذه الةة ة المس ؤيليام لا  تقف نس بيا) ن  اا) من المستويام الادارية مستوى ال 

 التيليل في 

 الاشيدة . يالتتوي  ياتخا  التاارام الاقابة يالتخ يط  - أ

ش املة عل ى اعتب  ار ب  ورة المنك ية ، تتعل ح ب اداا مالي ة امي ة عل ى مؤش اام الي  وي  -  

 ي دة متكاملة . المنكية 

 .  ارل المنكية المستةيدي   -2

الخاص التيليل مع نتام  ، يالتي تتعامل من  ارل المنكية اافة الانااف به  ييت د  

ل ى م ا اتتس يمها م ن الانس ب ان    فتد يجدييا متجانسة المجموعة هذه يلكو  اهتمامام بالمنكية 

 يلي:

 . مباشاة بالمنكية م اليه  ممن تاتبط المستةيدي   -أ

يالماتتب   و  الي   اليو  المس   تثماي  يه     المس   اهمو  المجموع   ة ض   من ه   ذه يت   ع  

في نتام  التيليل المالي من تستةاد المجموعة فا  هذه ، يبالتالي فةاته  على ا تقف يالمتاضو  

 . ب ورة اي ا اى ى المنكية عليتؤثا بنكاناته  المتعلتة التاارام اتخا  

 ب ورة ييا مباشاة . بالمنكية م اليه  تاتبط ممن المستةيدي   - 

اهتمام ام له   ، الا ا  تيدي دها بدق ة ي عب راب ة بالمنكية تاب ه  يهذه المجموعة  

، بك  كل مباش  ا ت ؤثا عل  ى اعم  اله  بن  اا عليه  ا ق  اارام ييتخ ذي  التيلي  ل الم  الي للمنك  ية بنت ام  

البي  ث العلم  ي ، يالب  ا ثو  يمااا  ا الض  ايبية ، الاجه  اة اليكومي  ة الاقابي  ة الاجه  اة يمث  اله  

 المالية ييياها . ، يالاسوا  يال يافة 

 .  النسب المالية 

تع اف اداة ، يه ي اق د  المالية من اديام التيليل المالي ياسعة الانتكار تعتبا النسب  

ي  ت  الي   وي عليه  ا م  ن الت  ي البيان  ام يالمعلوم  ام ايج  اد العقق  ة ب  ين ، ف  ي الةك  ا الم  الي عليه  ا 

 ( .  008،  2002  الييالي ، المختلةة م ادرها 

م ن عناص ا اي مجموع ة م ن عن  اين التاممة بانها العققة     النسب الماليةيتعاف  

الك  ااة ف  ي التعبي  ا ع  ن نك  ان  ام دلال  ة العناص  ا ه  ذه تك  و  ا  بك  ان المالي  ة ، الت  وام  بن  ود 

 Horne , 1995 , P70 ). 

 .النسب المالية انواع 

 .لسيولة انسب  -0

 ي ث ا ا اان ا ه ذه  ق  ياة الاج لبالتااماته ا مت درة الك ااة عل ى الوف اا  النس ب ال ىتكيا ه ذه 

تعني عد  قدرة الكااة على تس ديد ديونه ا ق  ياة الاج ل ام ا ا ا اان ا ماتةع ة  فإنهاالنسبة قليلة 

ف  ا  ه  ذا يعن  ي ا  الك  ااة يي  ا ق  ادرة عل  ى اس  تغقي امواله  ا بك  كل م  ابا  نس  بة الت  دايي، نس  بة 

 بة النتدية(التدايي السايعة،نس

 نسب النكان .  -2

يالم لوب ام الموج ودام ف ي ادارة الك ااة ادارة نج ا  م دى لتتي ي  ه ذه النس ب تكيا  

المبيع ام يتيتي ح  ممكن م نيتيتيح اابا  ج  الموارد المتا ة في استخدا  اةااتها مدى يقياس 

اعل ى رب ا ممك  ن  مع دي ديرا  مجم  وع الموج ودام، مع دي ديرا  الموج  ودام الثابت ة ، مع  دي 
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ديرا  الموجودام المتدايلة ،معدي ديرا  صافي راس الم اي العام ل ، مع دي ديرا  الم دينو  ، 

 متوسط فتاة التي يل ، معدي ديرا  اليسابام الدامنة (

 نسب الابيية .  -3

ادارة الكااة في تيتيح الاربا  اما انها تثي ا اهتم ا  الى مدى اةااة  النسبتكيا هذه  

المتاض ين  نس بة ه امش ال  ابا الاجم الي ،نس بة ه امش ال ابا ال   افي ، ييالادارة المس تثماين 

نس  بة العام  د ال  ى الموج  ودام ، نس  بة العام  د ال  ى  ت  و  الملكي  ة ، نس  بة العام  د ال  ى راس الم  اي 

 المستخد (

 نسب المديونية .  -4

اعتم  اد الك  ااة عل  ى ام  واي يم  دى للك  ااة الم  الي النس  ب ال  ى الوض  ع تك  يا ه  ذه  

نويل ة الك ااة عل ى س داد التااماته ا فإنه ا تب ين م دى ق درة ا ذل  في تمويل ا تياجاته ا الا اين 

نويلة الاج ل نسبة المديونية ، نسبة الديو  ق ياة الاجل الى  تو  الملكية ،نسبة الديو  الاجل  

الى م ادر التموي ل نويل ة الاج ل ، نس بة  ت و  الملكي ة ال ى الموج ودام الثابت ة ، نس بة ص افي 

 التدفح النتدل الى مجموع التايض ، معدي تغ ية الةوامد ، معدي تغ ية الاعباا الثابتة(

 نسب السو  .  -5

يالماتتبين ف ي  الياليينالاستثمار  يث تخد  المستثماين تكيا هذه النسب الى فاص  

على متدار العامد المتيت ح  نس بة س عا الس ه  ال ى عام ده ،  قبوله  بةاص الاستثمار ييتوقا  ل 

نسبة عامد السه  العادل ، نسبة عام د التو ي ع ، نس بة التيم ة الس وقية ال ى التيم ة الس وقية الاس مية 

 للسه (

 الدراسات السابقة .

يلا أسيت  تنايله ا عابي ا) هذا الموضوع التي تنايلا عددا من الدراسام البا ث سبتا  

 ياالاتي . يالامنثانيا) ي سب تسلسلها  يأجنبيا) 

 .الدراسات العربية

الكااام المساهمة العامة بتعثا النسب المالية في التنبؤ ، استخدا   0892،  ياايبة ييعتو   -0

 ال ناعية في الارد  ( . 

 30يت    ل   بتيلي ل ال ناعية الاردنية بتعثا الكااام الى التنبؤ هذه الدراسة هدفا  

متعث اة ش ااام  00على عينة مكونة من يقد استخدما من التوام  المالية مالية استخل ا نسبة 

بانه ا المتعث اة الك ااة البا ث ا  يقد ع اف  0895-0890من للةتاة ييا متعثاة شااام  00ي 

، متع دد المتغي اامالتميي ال التيلي ل يباستخدا  يلمدة سنتين متتاليتين  سارة التي تيتح الكااة 

ال ى مجم وع الموج ودام ينس بة المبيع ام ال ى  ت و  المبيعام ا  نسبة الدراسة الى فتد توصلا 

ل ى مجم  وع اينس بة  ت  و  المس اهمين  ال ى مجم  وع الم لوب امال ابا ينس بة ص  افي المس اهمين 

بتعث ا الت ي تس اعد ف ي التنب ؤ النتدل الى مجموع الموجودام هي النسب  الم لوبام ينسبة التدفح

 83425ي في السنة الثاني ة % 8444ي في السنة الايلى % 000يقد اثبا النمو ل دقة الكااام 

 % في السنة الاابعة . 2343ي في السنة الثالثة % 

ام  ي متت  ا  المالي  ة نم  و ل  بالأ م  امالمالي  ة ف  ي التنب  ؤ النس  ب ، اس  تخدا   0892  س  بو ،  -2

 ( . المالية بديلة الكويا لسو  الايرا  

المالي ة يق د ت   ص ياية  بالأ م امللتنبؤ الى استخدا  النسب المالية هدفا هذه الدراسة  

ال  ى ا  نس  بة الدراس  ة يق  د توص  لا قب  ل يقوعه  ا المالي  ة  بالأ م  امب  التنبؤ ام  ي يس  اعد نم  و ل 

ال ى راس الم اي الم دفوع ينس بة ينس بة  ت و  المس اهمين ال ى  ت و  الملكي ة  الثابت ةالموجودام 

بالا م ام الت ي تس اعد ف ي التنب ؤ ه ي النس ب الابا من العمليام الا اى الى صافي الابا الكلي 

 . لها الكااام المساهمة الكويتية التي تتعاض المالية 

 ( Civelek and Al- Khatib ,1992 دراسة  -3

(Alogistic Approch to the prediction of corporate success on the Basis of 

the EPS Aralysis ) 
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ع ن التعاف على النسب المالية الت ي تمي ا ب ين الك ااام الناجي ة هدفا هذه الدراسة  

لاستخدا  منينى لوجستي البا ثا  يقد صم  الاردني ال ناعي في الت اع الكااام الاقل نجا ا) 

لغاض تمييا الك ااام الناجي ة ع ن الك ااام الاق ل نجا  ا) ، للةت اة على السه  العامد معلومام 

ينس  بة العام  د الموج  ودام   ديراال  ى ا  مع  دي ه  ذه الدراس  ة ، يق  د توص  لا  0899-0893م  ن 

ن الك  ااام عل  ى  ت  و  المس  اهمين يالعام  د عل  ى الموج  ودام ه  ي نس  ب تس  اعد عل  ى التميي  ا ب  ي

 . الناجية يالاقل نجا ا) 

لبن  و  الاردني  ة دراس  ة بتعث  ا اللتنب  ؤ ، م  دى دق  ة النس  ب المالي  ة  2000الجهم  اني ،  دراس  ة  -4

 ميدانية( 

المالي ة مكو  من مجموع ة م ن النس ب رياضي الى ت ويا نمو ل هذه الدراسة هدفا  

م ا ب ين الةت اة م ن الم افية المتعثاة ييي ا المتعث اة ا  يميا بين المنكآم هذا النمو ل يست يع 

يق د ت   تيلي ل متعدد المتغياام الخ ي التمييال التيليل البا ث استخد  يقد  0882-0882عا  

، نس بة البنو  بتعثا على التنبؤ قدرة الااثا نسب مالية   مسةالى التوصل يقد ت  نسبة مالية  23

ال ى ال ابا قب ل الض ايبة ، نس بة ص افي النتد يالاس تثمارام ال ى اجم الي الودام ع ، نس بة الت دايي 

ال  ابا قب  ل الض  ايبة ال  ى رأس الم  اي الم  دفوع ، نس  بة ال  ابا ، نس  بة ص  افي المس  اهمين  ت  و  

 التكغيلي الى الم ايفام الادارية يالعمومية . 

عل  ى ااتك  اف الم  الي التيلي  ل م  ن    قي الخ  ارجي المااج  ع ق  درة م  دى ،  2005 جاب  وع ،  -5

 بةكل المكايع( يالتنبؤ الا  اا ييا العادية 

ع ن الم الي التيلي ل م ن   قي الخ ارجي م دى ق درة المااج ع الى بيا  الدراسة هدفا  

يق د اس تخد  الاعتيادي ة  بيعماله االك ااة اس تماارية بع د  للتنب ؤ نايح النس ب المالي ة المعايف ة 

في ق اع مااقبا)  95يعدده  اليسابام مااقبي على عدد من ت  تو يعها اسلو  الاستبانة البا ث 

راس هيك ل ، نس ب ، نس ب الاداا ، نسبة السيولة الدراسة الى ا  نسبة الابيية ياة يقد توصلا 

م  ن التنب  ؤ اليس  ابام الت  ي تس  اعد مااق  ب الاميس  ية ه  ي النس  ب الم  اي ، نس  ب مؤش  اام الس  وقية 

 المستتبل . ا تمالام ب

ب التعثا دراس ة ت بيتي ة للتنبؤ المالي الم ارف على التيليل اعتماد ، مدى  2009 ال ويل ،  -6

 على الم ارف التجارية الوننية في ق اع ياة ( . 

م دى اعتم اد الم  ارف التجاري ة اعتم اد هدفا هذه الدراسة ال ى التع اف عل ى م دى  

( 65عل ى  يق د ي ع ا عل ى اس تبانة الدراس ة اعتم دم ، يق د ب التعثا على التيليل المالي للتنب ؤ 

يق  د توص  لا  SPSSالا    امي بان  ام  التيلي  ل موظ  ا يعمل  و  ف  ي الم   ارف يت    اس  تخدا  

 الدراسة الى جملة من النتام  من بينها . 

 المالي بدرجة ابياة . تعتمد الم ارف التجارية على التيليل  -

تعتمد الم ارف بدرجة اقل على التيليل المالي في مجاي التنبؤ ب التعثا اي الةك ل الم الي  -

 . 

 عد  استخدا  الم ارف التجارية لنما ل التنبؤ بالتعثا المالي بككل فعاي.  -

، اس  تخدا  مؤش  اام النس  ب المالي  ة ف  ي تت  وي  الاداا الم  الي  2008 دراس  ة ا م  د ، اس  ار ،  -2

 لمالية للكااام ( . ا بالأ ماميالتنبؤ 

ف ي تت وي  الم الي يديره ا النسب المالية في التيليل استخدا  الى اهمية هدفا الدراسة  

المالي ة م ن النس ب متكام ل يق د ت   بن اا ان ار للك ااام الم الي الةك ل يا تس ا  للكااام الاداا 

  SPSSباعتم  اد بان  ام  البيان  ام الاياض  ية يق  د ت    تيلي  ل م  ن النم  ا ل عل  ى مجموع  ة بالاعتم  اد 

نس  ب الت  ي  (2 الدراس  ة ال  ى ا  هن  ا يق  د توص  لا  2000-0885يلةت  اة ش  ااام عل  ى ث  ق  

ق ي  ف ي ا تس ا  ق وة  يالأاث ايالت ي له ا الت يثيا المباش ا الم الي الاداا قيمة يت  ا تسا  بموجبها 

 للكااام يهي المالي يالةكل المالي الاداا 

 العامل . الماي  نسبة المبيعام الى راس -

 الى المدينو  . نسبة المبيعام  -
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 معدي ديرا  المخاي  .  -

 الى الم لوبام المتدايلة . الاصوي المتدايلة  -

 المتدايلة .  امالاصوي السايعة الى الم لوب -

 النتدية الى الم لوبام المتدايلة .  -

 . الابا قبل الضايبة الى الم لوبام المتدايلة صافي  -

 الدراسات الاجنبية . 

9-(Beaver , 1966 , Financial ratios as predictors of Failare) 

مكون ة عين ة  ي ث اس تخد  الك ااام بةك ل للتنب ؤ الى بناا نم و ل هذه الدراسة هدفا  

الاني  دار اس  لو  يق  د اس  تخد   0864- 0854للةت  اة ناجي  ة ش  ااة  28ي ش  ااة فاش  لة  28م  ن 

م ن النس ب المالي ة التوص ل ال ى س ا المالي ة ياس ت اع من النسب لتيليل سا مجموعام البسيط 

ث    ت  ابع س  نوام بخم  س عل  ى الاق  ل قب  ل يقوع     ب  الافقسعل  ى التنب  ؤ ابي  اة ق  درة الت ي اظه  ام 

Beaver 1968  يالت  ي مالي  ة ( نس  بة  04 فيه  ا ل  ل  ف  ي ه  ذا المج  اي ، الايل  ى ليت  و  بدراس  تين

بةك  ل يالمالي  ة للتنب  ؤ ف  ي الادبي  ام المياس  بية م اعتم  ادا) عل  ى م  دى ش  هاتها ياس  تخدامها ا تي  ا

ال ى الدراسة الى ا  التدفح النتدل يقد توصلا  قي الخمس سنوام السابتة لهذا الةكل الكااام 

اجم الي اجم الي ال ديو  ال ى ينس بة الموج ودام ل ى مجم وع االد ل اجمالي الديو  ينسبة صافي 

ا ا  الثانية فكانا تهدف فيم ا ا ا ، اما الدراسة الكااام بةكل نسب للتنبؤ هي افضل الموجودام 

المس  تخدمة ف  ي بةك  ل الك  ااام يل  نةس العين  ة للتنب  ؤ للس  ه  ي   لا الس  عا الس  وقي التغي  ا ف  ي 

الت ي اسعار الاسه  بالمعلومام يعدي هذه الى ا  المستثما السابتة يقد توصلا دراست   الدراسام

 . بةكل الكاااممناسبة للتنبؤ يسيلة هي ، يا  النسب المالية اليها باستخدا  النسب المالية توصل 

8-Altman , 1968 , " Financial Ratios , Discriminate Analysis and The 

prediction of corporate Bankruptcy )  

نم  و ل ايي م  ن اس  تخد  الدراس  ام  اون    م  ن ايي ياه      Altmanتعتب  ا دراس  ة  

( MDAمتع   دد المتغي   اام  الخ    ي التيلي   ل التميي   ال يه   و اس   لو  ااث   ا تعتي   دا) ا     امي 

Multiple Discriminant Analysis    ا  ه  ذا المجموع  ام  ي  ث لت   نيا ال  ذل يس  تخد

عل ى للوق وف النس ب المالي ة مجموعة من المتغياام المستتلة مع ا) يه ي باستخدا  يسما النمو ل 

 33ي  ناجي ةشااة  33مكونة من الدراسة عينة هذه ، يقد ي ا بالةكل على التنبؤ مدى قدرتها 

قب ل الةوام د ال ى ا  نس بة ال ابا الدراس ة مالية يق د توص لا نسبة  22با تيار ث  قا  فاشلة شااة 

ال  ى التيم  ة يت  و  المس  اهمين لالس  وقية ، ينس  بة التيم  ة ال  ى مجموع  ة الموج  ودام يالض  اامب 

الميتج اة الاربا  ينسبة الى مجموع الموجودام المبيعام ، ينسبة مجموع الم لوبام لالدفتاية 

راس الماي العام ل ال ى مجم وع الموج ودام ه ي افض ل النس ب ، ينسبة الى مجموع الموجودام 

 قبل الةكل . الايلى في السنة % 85التنبؤ الكااام يبلغا دقة نمو ل بةكل للتنبؤ 

00- Blum , 1974 , " failing company Discriminant Analysis " 

مكون ة عين ة ت  دراس ة  يث الكااام بةكل للتنبؤ نمو ل الى بناا الدراسة هدفا هذه  

ال ى الدراس ة يقد توص لا  0869-0854من للةتاة ناجية شااة  005ي فاشلة شااة  005من 

ال ى الموج ودام المتدايل ة الس ايعة اهمها نس بة الموج ودام بةكل الكااام تتنبي عكا نسبة اثنى 

ينس  بة  ت  و  ال  ى  ت  و  المس  اهمين العام  د ينس  بة ال  ى المخ  اي  الس  ايعة ينس  بة الموج  ودام 

الايل  ى ي ف ي الس نة % 85ف ي التنب ؤ النم و ل دق ة ، ياان ا ال ى مجم وع الم لوب ام المس اهمين 

 يالاابعة يالخامسة قبل الةكل . في السنة الثالثة % 20ي % في السنة الثانية 90

10-Kangari , farid , Elghraib, 1992 , " financial performance analysis for 

construction industry " 

ف ي المتي دة الامايكي ة في الولايام يالبناا المتايلام على ق اع اجايا هذه الدراسة  

تس ت يع الدراس ام ف ي  ل   الوق ا اب اقي يل يس ن وعي ام ي بنمو ل للخايل ي ل   0882عا  

لم دة س بع س نوام م ن مالي ة بيان ام البا ث ا  يقد اس تخد  المالي تيديد ادامها من  قل  الكااام 
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 النسب الماليةفي تيليل    Multiple Linear regressionاسلو  يت  استخدا   0892-0899

الم لوبام ياجمالي التدايي نسبة مالية ة نسب تالى سالدراسة يقد توصلا الى النمو ل للوصوي 

راس الم اي ال ى ص افي يالاي اادام ال ى الاي اادام الموج ودام راس الم اي ياجم الي الى صافي 

 .راس الماي الى صافي يالمبيعام الموجودام الى اجمالي يالعامد العامل 

الت ي اجاي ا الاقت  ادية م ن الت اع ام العدي د تبين من الدراسام السابتة انها ش ملا  

  وي فيم ا بينه ا ا تلة ا م ن ه ذه الدراس ام انه ا ق د مختلة ة م ن ديي الع ال  ، ييق    في اماان 

 بالاض افة، التي تما فيها يالامكنة الا منة لا تقف نبيعية التي ت  التوصل اليها انتيجة النتام  

  المستخدمةالا  امية الاساليب ةا ا تل. اما اجايا عليها التي يالت اعام الى نبيعة المكاريع 

تيلي ل من  قي في التيليل الاسلو  الا ادل استخدما فالدراسام التديمة في الدراسام السابتة 

اس تخدما اليديث ة ا  الدراسام في  ين يالافضل الى الانسب  للوصويعلى  دة مالية ال نسبة 

هذا الاس لو  هذه الدراسة يقد استخدما   Discriminant Analysisاسلو  التيليل التمييال 

 . من النسب يمن ث  ايجاد المعادلة التميياية مجموعة   ية افضل  لايجادالا  امي 

 الدراسة الميدانية . نتائج 

المتعث اة ه ي مجموع ة الك ااام ، الايل ى الدراس ة ال ى مجم وعتين ت  تتس ي  مجتم ع  

اي لمدة سنتين متت اليتين  سارة  تتا ا ا باعتبار الكااة متعثاة التعثا شان عليها يالتي ين بح 

ش  ااام يالثاني  ة ه  ي مجموع  ة  ( 5  يع  ددها 2000ال  ى 2005فت  اة الدراس  ة م  ن ااث  ا    قي 

 ( 0شااام ياما هو موضا بالجديي رق    (5 الكااام ييا المتعثاة يعددها 

 (0جديي رق   

 يييا المتعثاة الكااام المتعثاة 
 الشركات غير المتعثرة الشركات المتعثرة ت

 الشركة العراقية للسجاد والمفروشات المنزليلصناعة الاثاث الشركة الوطنية   .9

 الهندسية للأعمالالشركة العراقية  المواد الانشائية لإنتاجشركة الخازر   .2

 اللقاحات لإنتاجالكندي شركة  الحديثةشركة الخياطة   .3

 الدوائيةللصناعات شركة المنصور  المواد الانشائية لإنتاجشركة الفلوجة   .4

 الصنائع الكيمياويةشركة  مواد التغليفشركة بغداد لصناعة   .5

 

 التنبؤ :بناء نموذج اجراءات 

 . سنة التيليل ا تيار 

يع ددها ييي ا المتعث اة لمعالجته ا المتعث اة نسب الكااام بيانام البا ث بإد اي قا   

في بن اا تكو  ااثا دقة من  قي النسب المذاورة مؤشاا) تع ي سنة مالية فوجد افضل نسبة  22

الس  نوام الايل ى يالثاني ة قب  ل التعث ا يفت  ا)  ي  ث لا ت ه ا  2002ه ي س نة ب  التعثا التنب ؤ نم و ل 

يالمع  امقم التميياي  ة ( F يمع  دي ع  ن لامب  دا مخاج  ام اي  ة المس  تخد  الا    امي لقس  لو  

يمجموع  ة المتعث اة مجموع ة الك ااام ه ي بيان  ام ف ا  س نة التيلي ل ف  ي ه ذه الدراس ة يبالت الي 

 سنة التعثا .  تسبحالتي للسنة الكااام ييا المتعثاة 

 

 من مجموع النسب المالية . اختيار النسب المميزة 

ب ين الك ااام التميي ا يمك ن م ن  قله ا الت ي يالممي اة النس ب المالي ة افضل لا تيار  

نس بة عل ى بان ام  ( 22 دها يالت ي ع دت   اد  اي ه ذه النس ب المالي ة المتعث اة من يي ا المتعثاة 

SPSS  متعدد المتغياام الخ ي التمييال التيليل ت  استخدا   يث 

Multiple linear Discrimirant Analysis  

يق د الك ااام بتعثا للتنبؤ التميياية الى المعادلة يالتوصل متتا  بناا نمو ل لغاض  

 نسب مالية هي : ( 6هي  النسب التي تيتح هذ الغاض ا  افضل تبين 

  نسبة التدايي . -0
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 . نسبة النتد الى الم لوبام المتدايلة  -2

 الى المبيعام . نسبة صافي الابا قبل الضايبة  -3

 الابا ال افي . نسبة هامش  -4

 . الى مجموع الموجودام الثابتة نسبة الموجودام  -5

 . عامد السه  العادل  -6

،  0عن د درج ة  اي ة   الجديلي ة اابا من التيمة  Fلمعدي تع ي النسب  يث ا  هذه  

ا ذل   9,65تع  ي  فإنه ا 0,01دلال ة يعن د مس توى  4,84يه ي  0,05دلال ة ( يعند مس توى  8

 . ( 2يفتا) للجديي رق    لامبدا( قيمة لمعدي  اقل تع ي فإنها

 

 (2جديي رق   

 المالية التي يتكو  منها النمو لللنسب   Wilk's Lambdaي  Fمعدي 
 Wilk's Lambda F النسبة المالية رقم

X1 12,404 0,675 نسبة التداول 

X3 10,908 0,846 نسبة النقد الى المطلوبات المتداولة 

X14 12,342 0,681 نسبة صافي الربح قبل الضريبة الى المبيعات 

X15 12,078 0,706 نسبة هامش الربح الصافي 

X18 
نسبة الموجودات الثابتة الى مجموع 

 الموجودات
0,822 11,084 

X22 11,239 0,795 عائد السهم العادي 

 اختيار افضل النسب المالية . 

بإع  ادة تاتي  ب المؤش  اام المالي  ة الس  ابح  ااه  ا بيي  ث تعك  س الاهمي  ة ق  ا  البا   ث  

 النسبية لها  سب افضليتها في بناا النمو ل يفح المعادلة التميياية المعيارية التالية : 

Y= a1x1+a2x2+….anxn 

  يث ا  

a . المعامقم التميياية للمتغياام التميياية = 

x . التي  الةعلية للمتغياام التميياية= 

n . عدد المتغياام التميياية المكونة للمعادلة التميياية = 

ييستةاد من المعادلام التميياية في تيديد الاهمية النسبية للمتغيا الذل يتتا  به ا ف ي  

ييا المتعثاة  يث ي ت  ا تي ار اهمي ة النس ب المالي ة م ن   قي التمييا بين الكااام المتعثاة من 

المعامل التمييال للمتغيا المتتا  بها  يث الما اا  المعامل ابيا فان  يساه  في تكوين المعادل ة 

التميياية  يث ا  الاشارة الموجبة اي السالبة للمعامل تعني قوة اتجاه التعثا  ي ث  ي ادة الاش ارة 

يام ا ه و اما  يادة الاشارة السالبة فإنها تعني تخةيض التعث ا تعني  يادة التعثا الموجبة للمعامل 

 (.3موضا في الجديي رق   

 ( 3جديي رق   

 المعامل التمييال المعيارل 
 المعامل التمييزي المعياري النسبة المالية رقم

X14 0,689 نسبة صافي الربح قبل الضريبة الى المبيعات 

X1 0,515 نسبة التداول 

X3 0,462 نسبة النقد الى المطلوبات المتداولة 

X15 0,223 نسبة هامش الربح الصافي 

X22 0,165 عائد السهم العادي - 

X18 0,367 نسبة الموجودات الثابتة الى مجموع الموجودات - 

  :االاتيفا  المعامقم التميياية المعيارية للنسب المالية الدا لة في بناا النمو ل يبالتالي 

 0,367X18- 0,165 X22- 0,223 X15 +0,462X3+X1 0,515+X14 0,689=Y 
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صية الةاضية الت ي يص ةها البا  ث ي ت  ت بي ح المعادل ة التميياي ة الت ي ت   يلا تبار  

التوصل اليها يالمكونة من النسب المالية الستة لكي يت  التنبؤ بتعثا الك ااام ال  ناعية العااقي ة 

من عدم ،  ي ث ا ا اان ا العقم ة التميياي ة موجب   فت  نا الك ااة ض من مجموع ة الك ااام 

ن  ا العقم  ة التميياي  ة س  البة فإنه  ا ت   نا ض  من مجموع  ة الك  ااام يي  ا المتعث  اة ام  ا ا ا اا

 5يقد ظها لنا ا  هنا   2002المتعثاة يقد قا  البا ث بت بيح النمو ل المتتا  في سنة التيليل 

شااام ييا متعثاة يهي ب ذاتها الك ااام الت ي ت   ت  نيةها  س ب المعي ار  5شااام متعثاة ي 

( يالج ديي رق   4ين متتاليتين( ياما هو موضا في الج ديي رق    المةتاض  تيتيح  ساما لسنت

 5 . ) 

 ( 4جديي رق   

 الشركة رقم

العلامة 

التمييزية 

Discrimina

nt Scores 

التصنيف 

 الفعلي

Actual 

Group 

التصنيف 

حسب 

النموذج 

predicted 

Group 

 التنبؤصحة 

9.  
الشركة العراقية للسجاد 

 والمفروشات
 صحيح غير متعثرة غير متعثرة -1,32

2.  
 للأعمالالشركة العراقية 

 الهندسية
 صحيح غير متعثرة غير متعثرة -1,32

3.  
 لإنتاجشركة الكندي 

 اللقاحات
 صحيح غير متعثرة غير متعثرة -1,45

4.  
شركة المنصور للصناعات 

 الدوائية
 صحيح غير متعثرة غير متعثرة -1,83

 صحيح غير متعثرة غير متعثرة -0,98 شركة الصنائع الكيمياوية  .5

1.  
الشركة الوطنية لصناعة 

 الاثاث المنزلي
 صحيح متعثرة متعثرة 0,74

1.  
شركة الخازر لانتاج المواد 

 الانشائية
 صحيح متعثرة متعثرة 1,15

 صحيح متعثرة متعثرة 1,82 شركة الخياطة الحديثة  .8

1.  
شركة الفلوجة لانتاج المواد 

 الانشائية
 صحيح متعثرة متعثرة 1,56

91.  
شركة بغداد لصناعة مواد 

 التغليف
 صحيح متعثرة متعثرة 1,40

 (5جديي رق   

 2002ت نيا الكااام يفح سنة التيليل 
 المجموعة الفعلية

Actual Group 

 عدد الحالات

Total 

 Predicted Groupالمجموعات المتوقعة 

 المتعثرة غير المتعثرة

 5 متعثرة
1 

1% 

5 

911% 

 5 غير متعثرة
5 

911% 

1 

1% 

يبالتالي فتد ت  اثبام صية الةاضية التاملة يمكن بناا نمو ل مكو  من مجموع ة م ن  

النسب المالية باستخدا  التيليل التمييال يالذل يتمتع بتوة تميياية عالية ييساعد في التنبؤ بتعث ا 

 الكااام ال ناعية العااقية قبل سنة من التعثا . 
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 الاستنتاجات والتوصيات :

 التيليل الذل اجااه البا ث للنسب المالية لعينة الدراسة فإن  توصل الى ما يلي: في ضوا 

 ت  التوصل الى النمو ل الآتي :  -0

0,367X18- 0,165 X22- 0,223 X15 +0,462X3+X1 0,515+X14 0,689=Y 

م ن نس ب ( نس ب مالي ة عالي ة  ي ث ا  النم و ل ق د ا ت ار 6المتتا  يتك و  م ن  ا  النمو ل  -2

 نس  بة ه  امش ال  ابا الس  يولة  نس  بة الت  دايي ، نس  بة النت  د ال  ى الم لوب  ام ( يم  ن نس  ب الابيي  ة 

ال افي ، نسبة صافي الابا قبل الضايبة الى المبيعام( يمن نسب السو   عامد الس ه  الع ادل( 

 ة الى مجموع الموجودام . ياذل  نسبة الموجودام الثابت

 يالم ورة للتنبؤ بتعثا الكااام تكتا  بعدد من النسب المالية . ا  ايلب النما ل المتتا ة  -3

بتعث  ا للتنب  ؤ ( نس  ب مالي  ة ق  د اثب  ا ق  درة تنبؤي  ة عالي  ة 6ا  النم  و ل المتت  ا  المبن  ي عل  ى   -4

 % . 000الكااام قبل سنة من التعثا يبدقة 

ف  ي الك  ااام  بتعث  ا الك  ااام قب  ل يقوع    يس  اه  ف  ي معالج  ة نت  ان الخل  لا  عملي  ة التنب  ؤ  -5

 في السو  . يبالتالي يساه  في نموها يت ورها ياستمااريتها 

 

 يفي ضوا الاستنتاجام ، فا  البا ث يوصي بما يلي . 

لغ  اض التنب  ؤ المتت  ا  ال  ذل توص  ل الي    البا   ث م  ن قب  ل الك  ااام ت بي  ح النم  و ل  -0

 الق مة . الت يييية الاجاااام بالتعثا قبل  ديث  ليت  اتخا  

 يادة عدد المؤشاام المالية المعتمدة ف ي دلي ل المس تثما يالتااي ا عل ى النس ب المالي ة  -2

 الستة التي توصل اليها البا ث من  قي النمو ل المتتا  . 

المالية على استخدا  نمو ل التنبؤ  للأيرا ضايرة  ث المستثما من قبل سو  العاا   -3

 التاارام الاستثمارية الناجية .  اتخا المتتا  لمعافة الوضع المالي للكااة يبالتالي 

المالي ة  ل لأيرا ضايرة تضمين التتاريا المالية للك ااام المدرج ة ف ي س و  الع اا   -4

لية المؤثاة في لةتااتها بككل ااثا تة يلي يتو يدها لتسهيل عملية ا تسا  النسب الما

 عملية التنبؤ . 

اجااا المايد من الدراسام في موضوع التنبؤ على مختلا الكااام من  ي ث النك ان  -5

 يالت اع يباعتماد مؤشاام مالية مختلةة . 

 

 المراجع :

"اس  تخدا  مؤش  اام النس  ب المالي  ة ف  ي 2008ا م  د، الكس  ار، ميم  ود ج  قي ين  قي،  -0

المالية للك ااام  الةك ل الم الي(، الم ؤتما العلم ي   مامبالأتتوي  الاداا المالي يالتنبؤ 

 . 238-202، جامعة الارقاا الخاصة صالديلي السابع لكلية الاقت اد يالعلو  الادارية

"مدى قدرة المااجع الخارجي من  قي التيلي ل الم الي  2005جابوع، يوسا ميمد،  -2

دراس  ة ت بيتي  ة عل  ى  –عل  ى ااتك  اف الا    اا يي  ا العادي  ة يالتنب  ؤ بةك  ل المك  ايع 

فلس ين" مجلة الجامعة الاسقمية، مجلد  –مااجعي اليسابام التانونيين في ق اع ياة 

 . 285-263، ص0، عدد 03

" مدى دقة النسب المالية للتنبؤ بتعثا البنو  الاردني ة دراس ة  2000الجهماني، عما ،  -3

 .  0، عدد 40ميدانية " مجلة الادارة العامة ، مجلد 

" اس  تخدا  نم  ا ل التيلي  ل الم  الي ف  ي ا تب  ار ف  اص  2009، قاس    ميس  ن ، اليبي   ي -4

الاستماار المياسبي للمنكآم نالبة الاقت ااض م ن الم  ارف "  ال ة دراس ية ، مجل ة 

 .  220، ص 64، عدد  23تنمية الاافدين ، مجلد 

المالي  ة  " اس  تخدا  النس  ب المالي  ة ف  ي التنب  ؤ بالا م  ام 0892 س  بو ، هك  ا  ا م  د ،  -5

نم  و ل ام  ي متت  ا  لس  و  الايرا  المالي  ة بديل  ة الكوي  ا " مجل  ة دراس  ام الخل  ي  

 .  000-50، ص 52يالجاياة العابية ، عدد 
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، " الاتجاه  ام اليديث  ة ف  ي التيلي  ل الم  الي" الاااديمي  ة  2004اليي  الي ، يلي  د ن  اجي ،  -6

 العابية المةتو ة في الدنمار  . 

"الاتجاهام اليديثة ف ي التيلي ل الم الي" ال بع ة الايل ى، ، 2002الييالي، يليد ناجي،  -2

 الدنمار  .

، الادارة المالي  ة ، ج  و  يايل  ي  0896   ا  ، ميم  د ي  ونس يياايب  ة ، هك  ا  ص  الا ،  -9

 يايلاده . 

الع قل "  –الاس با   –" ال ديو  المتعث اة ال  اهاة  0886الخضيال ، ميم د ا م د ،  -8
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