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 المقدمة

. هذه الظروف تمثلت بحربين لال مدة الدراسةلقد مرّ الاقتصاد العراقي بظروف استثنائية خ

 وما تبع هذه الظروف من انعكاسات سلبية في كافة المتغيرات الاقتصادية، ةاقتصاديوعقوبات 

ن يكون عليه من عوامل داخلية وخارجية حالت دون الوصول لما كان يجب ا وقد كانت هناك

من بعض او عدد من السياسات الكلية الخاطئة  ى. وكان الاقتصاد العراقي قد عانتطور اقتصادي

ارتفاع الاسعار وانخفاض سعر ة حتى الان ولدّت مشاكل عديدة مثل ائمالتي ما زالت اثارها ق

صرف الدينار العراقي وعجز ميزان المدفوعات وعجز الموازنة العامة والبطالة وغيرها. 

 انعكست بشكل اختلالات نقدية في الاسواق كافة على مستوى التوازن الكلي.

اولة التعرف على اهم مشكلة منن المشناكل تصاد العراقي ومحلقد حاول الباحث التركيز على الاق 

التي عانى منها البلد في هذه الفترة  الا وهي مشنكلة او اناهرة التمنخم وعلاقتنه بسنعر الصنرف 

وتحليل هذه المؤشرات وتفسيرها في ضوء الظروف المشار اليها كذلك متابعة الآثار التبادلية بين 

وذلك في ثنلا  محناور رئيسنة. تمنمن المحنور كل منهما على الآخر المتغيرات وانعكاسات  هذه

عرضننان نظريننا  ليتننناول محننور الثنناني. فنني حننين خصنن  الالاول عرضننان نظريننا لسننعر الصننرف

لتوضيح العلاقة  المتبادلة بنين المتغينرين لمنذكورين رسنعر الثالث  للتمخم في حين ركز المحور

والتركيز على الاثر  ةقياسي اليببأسفي الاقتصاد العراقي وتحليل تلك العلاقة  (الصرف والتمخم

الصنرف منن اودوات   اذ يعند سنعر .في الاقتصاد العراقي الذي يتركه سعر الصرف في التمخم 

الرئيسة التي تستخدمها السلطة النقدية المتمثلنة بالبننك المركنزي فني توجينه سياسنتها النقدينة نحنو 

، وذلننك مننن خننلال تننأثيره علننى المسننتوى العننا  للاقتصننادالننداخلي والخننارجي  الاسننتقرارتحقينن  

 . للأسعار

    Study problem :مشكلة البحث

ي تؤدي الى حدو  العراقزيادة المعروض النقدي في الاقتصاد تتحدد مشكلة البحث في ان 

موجات تمخمية  وتحاول السلطة النقدية ممثلة بالبنك المركزي ان تقلل من مستويات التمخم 

ولهذا نعتقد ان هذه  صرف الدينار العراقي مقابل الدولار الامريكي  التحكم بسعرعن طري   

 المشكلة تستح  البحث والدراسة. 
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     Study hypothes :فرضية البحث

ان سعار صرف الدينار العراقي  مقابل الدولار الامريكي هي مفادها  ينطل  البحث من فرضية

 .قتصاد العراقي خلال مدة الدراسة سبب حدو  الموجات التمخمية في الا

 

  objective Study :هدف البحث

 من اجل التحق  من فرضية البحث فانه يهدف الى جملة من الاهداف:

 خلال مدة الدراسة. الوقوف على واقع سعر الصرف الدينار العراقي -1

 الوقوف على معدلات التمخم في الاقتصاد العراقي خلال المدة المدروسة. -2

قياس التأثير المتبادل بين سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار الامريكي ومعدلات  -3

 التمخم للمدة قيد البحث. 

   Study structure:هيكلية البحث

هنا الاطنار من  الاول تنناول ثنلا  محناور تقسنيمه النى تنم فقند البحنث موضنوع تغطينة اجنل منن

الثناني  والاننواع والنظرينات فني حنين تنناول المحنورالنظري لسنعر الصنرف منن حينث المفهنو  

  العلاقنة المتبادلنة بنين دراسنة الثالنث فقند خصن  ل المحنور امنا  الاطار النظري لظاهرة التمخم

 عنن ، فمنلان ومعرفنة الاثنر النذي يتركنه سنعر الصنرف علنى التمنخم  التمخم وسعر الصرف 

 .البحث المتعلقة بموضوعة والمقترحات مجموعة من الاستنتاجات

 المحور الاول: الاطار النظري والمفاهيمي لسعر الصرف

 اولا: مفهوم سعر الصرف

لعملة ما بأنه " نسبة مبادلة هذه العملنة بنالعملات     Exchange Rateيعرف سعر الصرف

اوخننرى"
1

. وبعبننارة رخننرى فننان سننعر الصننرف اوجنبنني رهننو ثمننن الوحنندة الواحنندة مننن العملننة 

من الوحدات العملة المحلية اوجنبية مقوما بعدد
2

.) 

 السنورية اللينرةكالدينار العراقي مقابل الدولار او رالدينار الاردني او  الوطنية بالعملةويعبر عنه 

او الفرنك الفرنسي( مقابل المارك الالمناني، اذ يعبنر سنعر الصنرف الاجنبني عنن كمينة الوحندات 

 الاخرى. العملةمن احدى العملتين التي يتم مبادلتها بوحده واحده من 

ان اسنتقرار سننعر الصنرف يعطنني حنافزا جينندا لزينادة النمننو الاقتصنادي ورفننع مسنتويات الانتننا  

الاقتصنادي للبلند، وان عملينة الاسنتقرار هنذه تتطلنب ان يسنتند سنعر فاستقراره يعكس الاسنتقرار 

 الصرف الى قاعدة نقدية رصينة ونظا  صرف مناسب. 

ان سننعر الصننرف اوجنبنني مثلننه مثننل ري مننن اوسننعار اوخننرى يتحنندد بتقنناطع منحنننى الكميننات 

 .الصرف المطلوبة منه مع منحنى الكميات المعروضة منه و الشكل التالي يبين تحديد سعر
  

                                                 
0
محمد علي ابراهيم العاامري المللاة العراقياة للعلاوم الادارساة  ساعر الصارف الاجنباي  مادال جظاري  المللاد  

 .010  ص0110الاول  العدد الثاجي  
0
الحقيقيااة و العواماال الماا ثرة فياار وادارظاار فااي  اال الصاادما   –عبااد الحساايي جلياال ال ااالبي  سااعر الصاارف  

 . 00  ص0110( وفة  جامعة الكوفةالنقدسة  أطروحة دكتوراه  )الك
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(  ظحدسد سعر الصرف0شكل )
3

 

 
 

: العوامل الم ثرة في سعر الصرفثاجيا
4

 

 تتأثر اسعار الصرف بعدة عوامل منها : 

 العملننةالامننر الننذي يننؤدي الننى  انخفنناض قيمننة  اوجنبيننةرتفنناع معنندلات الصننرف للعمننلات ا -1

 تجاه هذه العملات . الوطنية

 الى البلد. الداخلة النقديةتراجع الصادرات او انخفاض اسعارها يؤثر على حجم التدفقات   -2

للدول اذ ينؤثر ذلنك فني اخنتلال  الوطنيةفي الاقتصادات  لمؤثرةا الطبيعيةالحروب والكوار   -3

 تجاه العملات الاخرى . الوطنية العملةقوة الاقتصاد الوطني الامر الذي يؤدي الى انخفاض قيمة 

النى انخفناض قيمنة  الوطنينةاذ يؤدي ارتفناع معندل التمنخم فني الاقتصناديات  معدل التمخم: -4

ه العمننلات الاخننرى وبننذلك يتننأثر سننعر الصننرف ممننا يننؤدي الننى زيننادة عنندد تجننا الوطنيننة العملننة

 التي يتم تبادلها بوحده واحده من عمله اجنبيه مقابله لها .   الوطنية العملةالوحدات من 

من الاعباء التي تثقل كاهل الاقتصاد الوطني  هواحد الخارجية المديونية: تعد الخارجيةالديون  -5

وقنند تلجننأ بعننض النندول الننى جدولننة  السننويةالفوائنند  دباقتصننا المتمثلننة المديونيننةعننن خدمننة  فمنلا

 اوقسنناطالامنر النذي يجعننل هنذه الندول تسنندد الفوائند علنى  عاليننةديونهنا منع النندائنين مقابنل فوائند 

 وهذا يعني اختلال سعر صرف العملة الوطنية تجاه العملات الاخرى .   اوصلية

فنني اسننعار صننرف العملننة الوطنيننة  بشننكل غيننر مباشننر  الفائنندةسننعار : تننؤثر ا الفائنندةاسننعار -6

مع توفر فرص استثماريه  يؤدي الى زينادة الطلنب علنى ر وس الامنوال  الفائدةاسعار  فانخفاض

 تجاه العملات الاخرى .  الوطنية العملةبهدف استثمارها مما يؤدي الى تحسن سعر صرف 

                                                 
3
الااتيااار العااام والخاااصص  )الرسااال  دار الماارس  -جاايمج جااوارظيني. رسلارداسااتورا : ص الاقتصاااد الكلااي 

 949  ص0911للنشر(  
4
الاقتصادسة الراهنة ص   مللة عماد محمد العاجي : ص سياسة صرف الدسنار العراقي في  ل المت يرا    

 . 33  ص(  0119كلية الادارة واقتصاد  جامعة ب داد    ) ب داد     حالاقتصاد العراقي بيي الواقع والطمو
 

سعر صرف العملة المحلية 

 بالعملة الأجنبية
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 الكميا  المطلوبة و المعروضة مي العملة المحلية 
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  SystemExchange Rateثالثا: اجظمة سعر الصرف 

تؤثر البيئة الاقتصادية بشكل مباشر على سعر الصنرف وعلنى نظنا  الصنرف برمتنه فنأن كاننت  

وطبيعننة  يننتلاء تلننك البيئننة تتميننز بالاسننتقرار فننأن نظننا  الصننرف سننيكون مسننتقرا" ريمننا" بمننا 

الاقتصاد المعني سنواءن ركنان ثابتنا" ر  مرننا" ، رمنا فني انروف عند  الاسنتقرار فني انل انروف 

لنذا فنأن متخنذي  البيئة الاقتصادية المتغيرة فأن مسألة اختيار نظا  الصنرف تأخنذ رهمينة قصنوى،

لصنرف القرار الاقتصادي لابد ورن يبحثوا عن الوسائل التي تساعدهم في وضع  اليد على نظنا  ا

، ويمكنن   المناسب لبيئتهم الاقتصادية والذي بفمنله يتلافنوا الخسنائر التني قند يمننى بهنا اقتصناده

حصر التغير في البيئنة الاقتصنادية النذي يكنون تنأثيره مباشنرا" علنى نظنا  الصنرف هنو تعنرض 

نظنننا  الصنننرف بالصننندمات الاقتصنننادية المتنوعنننة   يتنننأثراذ ، الاقتصننناد للصننندمات الاقتصنننادية

صنندمات النقديننة والتنني تعننني التغيننرات المفاجئننة فنني الطلننب علننى النقننود تسننتوجب رتبنناع نظننا  فال

الصرف الثابت في حين رن الصدمات الحقيقية والتي هي التغينرات المفاجئنة فني الجاننب الحقيقني 

من الاقتصاد متمثلا" في الناتج المحلي الإجمالي تتطلب المرونة في نظا  الصرف، يمكن التمييز 

 ن نوعين من انظمة اسعار الصرف هما: بي

 - جظاام اساعار الصارف الثابتااةThe Fixed Exchange Rates System    يمكننن

 :تقسيمه الى قسمين

نظا  سعر الصرف الثابت في انل قاعندة النذهب : وقند سناد هنذا النظنا  فني القنرن التاسنع -1

العملنة الوطنينة للدولننة وتطلن  قاعنة الننذهب علنى النظنا  الننذي ينتم بموجبنه ربن  قيمننة  عشنر،

المشننتركة فنني هننذه القاعنندة بننوزن معننين مننن الننذهب ، وعلننى وفنن  هننذا النظننا  تكننون اسننعار 

يسمح لها بالتقلب ضنمن حندود ضنيقة جندا هني حندود اسنتيراد وتصندير  الصرف اما ثابتة او

ولنة الذهب وعلى هذا الاساس تنشأ علاقة سعرية محددة وثابتة بين الذهب والعملة المحلينة للد

 المشتركة بهذا النظا .

نظا  سعر الصرف الثابنت فني انل القاعندة الورقينة: يعند هنذا النظنا  بنديل لقاعندة النذهب  -2

وتلجننأ الدولننة اليننه فنني حالننة الازمننات والحننروب ، اذ تقننو  السننلطة النقديننة المتمثلننة بالبنننك 

طلننب فنني المركننزي بتحدينند اسننعار الصننرف بالنسننبة لعملتهننا ولا تتننرك لظننرف العننرض وال

السننوق الحننرة ، ويكننون تنندخل البنننك المركننزي فنني سننوق الصننرف الاجنبنني مننن خننلال البيننع 

منن  بنأكثروالشراء ، باي كميات بحيث تمنع سعر الصرف من الانحراف عن السنعر المحندد 

. والانخفاضنسبة معينة في الارتفاع 
 5

  

  

 جظام اسعار الصرف الحرةFree Exchange Rates  System  The 

تقو  فلسنفة هنذا النظنا  علنى تفاعنل قنوى العنرض والطلنب علنى العمنلات المحلينة فني سنوق 

الصرف الاجنبي وبصورة حرة ، ري ان الدولة التي تتبع هذا النظا  تستفيد من مرونة اسنعار 

 الصرف وهناك نماذ  مختلفة لهذا النظا  يمكن ايجازها بما يأتي:

 الصنرفبسعر الصرف الحر المعو  " هو سعر نظا  سعر الصرف الحر المعو  : يقصد  -1

الذي ينتم تحدينده طبيعينا بتفاعنل قنوى العنرض والطلنب علنى النقند الاجنبني او المحلني بندون 

تدخل السلطة النقدية" 
6
  

نظا  سعر الصرف الحر المدار : في هذا النظا  لا يسنمح للعملنة المحلينة ان تتقلنب بحرينة -2

من خلال عمليات السوق المفتوحة في سوق الصرف الاجنبي تامة ، اذ تتدخل السلطة النقدية 

سواء كان تدخلها بالبع او الشراء وذلك للحد من التقلبنات فني سنعر صنرف عملتهنا المحلينة ، 

                                                 
9
محمود سوجج واارون : ص اقتصادسا  النقود والبنوك والتلارة الدولية ص  الكتاا الاول    )بيرو   الدار  

 .905(   ص0999اللامعية للطباعة والنشر  
5
دراسة ظحليلية ص  ) ب داد   وزارة –عمار عبد اللبار موسى :ص الاثار المالية لرفع قيمة الدسنار العراقي  

 3(    ص0112قتصادسة    المالية  الدارة الا
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ممننا تجنندر الاشننارة اليننه هنننا ان  هننذا النظننا  يجمننع بننين مزايننا اسننعار الصننرف المقينندة نسننبيا 

ئ سعر الصرف المرن ، يتمح من ذلنك ان وامكانية احدا  تعديلات من دون مواجهة مساو

هذا النظنا  يبندو وكأننه نظنا  اسنعار الصنرف الثابتنة القابلنة للتعنديل ، الا اننه يسنمح بالتعنديل 

التدريجي لسعر  الصرف ،فملا عن اننه يعطني  للسنلطات النقدينة مروننة كبينرة فني السناحة 

 لنشاط الاقتصادي . الاقتصادية المحلية ويساعدها على مواجهة حركة ررس المال وا

 لسعر الصرف دةدالنظرسا  المح :رابعا

 ائية  رجظرسة ظعادل القوة الش -0

كاسل ( عندما اصدر كتابه بعننوان ررالنقنود  تعود هذه النظرية إلى الاقتصادي السويدي ركوستاف

، وينرى كاسنل  إن سنعر ري عملنة يتحندد وفقنا للقنوة 1114ورسعار الصرف اوجنبية (( بعند عنا  

الشرائية لهذه العملة في السوق المحلية مقارنة بقوتها الشرائية الخارجية، ري إن العلاقة بنين عملنة 

لعلاقننة بننين مسننتويات اوسننعار السننائدة فنني كننل مننن دولننة معينننة وعملننة دولننة رخننرى يتحنندد وفقننا ل

 الدولتين.

إذ إن سعر الصرف لدولة ما يتحدد من خلال النسنبة بنين مسنتوى اوسنعار الداخلينة مقومنا بالعملنة 

نرالوطنية ومستوى اوسعار العالمية مقدرا بالعملة اوجنبية فإذا افترضنا 
 (7ر

R   هو سعر الصرف  = 

Pa  =  مستوى اوسعار المحلية مقوما بالعملة الوطنية 

 = Pb  العملات العالمية  بإحدىمستوى اوسعار العالمية مقدرا 

  -وعليه  يمكن الحصول على سعر الصرف وفقا لهذه النظرية:   

R = pa / pb                                               ……….. (1) 

                                                                   وبصورة اخرى               

R . pb = pa                                                …..…….(2)                                  

  

مع سعر الصرف ممروبا  إذ إن منطوق هذه النظرية يقول بان مستوى اوسعار المحلية  يتكافأ

وكما هو معرف كان قياس مستويات اوسعار يتم عن طري   ،في مستوى اوسعار العالمية

 اح ذلك يما ويمكن استخدا  فكرة اورقا  القياسية للأسعار

                    R1=R . paO / pbO ……..(3)                    

R1= سعر الصرف الجديد 

R  =  سعر الصرف القديم 

Pbo= سعار العالميةلاالرقم القياسي للتغير في ا 

Pao   =سعار المحلية لاالرقم القياسي للتغير في ا 

عنن اسنعار الصنرف ترجنع النى اخنتلاف  شرائيةن انحرافات القوة الروقد تبين من هذه الدراسات  

مقارننة بمسنتوى الاسنعار  محلية وان ارتفاع مستوى الاسعار ال ،زمن الدورة التجارية في دولتين 

وهنذا  ، إنما يؤدي الى ارتفاع سنعر الصنرف تلقائينا العالمية في ال افتراض سعر معين للصرف 

وانخفنناض كننل مننن  ،سننيؤدي إلننى زيننادة كننل مننن الاسننتيرادات والطلننب علننى الصننرف الاجنبنني

ينة فني الصادرات وعرض الصنرف الاجنبني ، وتفتنرض هنذه النظرينة عند  حندو  تغينرات هيكل

الاقتصاد القومي تنعكس على تكاليف الانتنا  ر العنرض ( ورذواق المسنتهلكين والندخول ر الطلنب 

 .(، وتفترض عد  تدخل الدولة في التجارة الخارجية، اي هناك حرية للتجارة الخارجية

جظرسة ميزان المدفوعا  في ظحدسد سعر الصرف -0
(1) 

                                                 
(

 حماادي عبااد العظاايم   الاصاااح الاقتصااادي فااي الاادول العربيااة باايي سااعر الصاارف  والموازجااة العامااة ( 5

 .  45(   ص 0911 )القاهرة   دار زهراء الشرق 
 سراجع في ذلك 1
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جزء من نظرية اوسعار ومن ثم فأن سعر الصرف يتحدد في ضنوء قاعندة  هو رن سعر الصرف 

 العرض والطلب ويدعى ذلك "بسعر الصرف التوازني".

ففي حالة وجود فائض في ميزان المدفوعات فأن ذلك يعني زيادة في الطلب على العملة الوطنينة  

عجننز فنني ميننزان  ومننن ثننم ارتفنناع فنني قيمتهننا الخارجيننة بينمننا يحنند  العكننس فنني حالننة وجننود

المنندفوعات فننأن ذلننك يعننني زيننادة المعننروض النقنندي مننن العملننة ومننن ثننم انخفنناض فنني قيمتهننا 

 الخارجية .

 -:بالاتيذ  تتلخ  هذه النظرية إ       

بمننا إن ميننزان المنندفوعات وفقراتننه المختلفننة هنني المصننادر اوساسننية لطلننب البلنند علننى  .1

الوطنية، فأن وضنع مينزان المندفوعات يعند  العملات اوجنبية ومن ثم عرض البلد للعملة

 العامل الحاسم في تحديد سعر الصرف للعملة الوطنية.

رخنر طبقنا لقنوى العنرض والطلنب علنى العملنة  يتحدد سعر الصرف كما يتحدد كنل سنعر .2

 المحلية والطلب الخارجي عليها.

 . تقل وان سعر الصرف هو عامل تابعن ميزان المدفوعات هو عامل مسإ .3

 النظرسة النقدسة في ظحدسد سعر الصرف -3

يمكن التعرف على ملامح النظرية النقدية في تفسير تغيرات سعر الصرف من خنلال دراسنة رثنر 

كل من كمية النقود وسعر الفائدة في تحديد سعر الصرف
(1ر

، إذ تركز هذه النظرية على إن سنعر  

الصرف هو ااهرة نقدية نظران لتأثره بالمحددات الحقيقية للطلب على النقود ، إذ إن عنرض النقند 

في كل بلند يحندد بشنكل مسنتقل منن قبنل السنلطات النقدينة الوطنينة المتمثلنة بالبننك المركنزي، رمنا 

الفائندة  و معندل الفائندة حينث يمنارس سنعرالطلب على النقود فيعتمد على مستوى الدخل الحقيقني 

ينؤدي بالنسنبة لمثيلنه بالخنار  في تحديد سعر الصرف فزيادة سعر الفائدة في دولة ما  مهمان  رتأثير

 لى زيادة سعر الصرف .   ا

ويحد  العكس في حالة خفض سعر الفائدة، إلا رن سعر الفائدة لا يعمل بمعزل عن المعنروض    

ثر اوخر ويمتننع حندو  ري رالنقدي بل يمكن رن يعملان في اتجاهين متمادين، ويلغي كل منهما 

تغيير في سعر الصرف، فإذا ما انتفى مثلان حدو  تغير متوقع في المعروض النقدي في المستقبل 

يننب فسننعر الصننرف لننن يتننأثر كثيننران نظننران ون سننعر الفائنندة الاسننمي سننوف ينننخفض نتيجننة القر

، إذ ينؤدي انخفناض عنرض النقنود إلنى ارتفناع سنعر  .للانخفاض المتوقنع فني المعنروض النقندي

الفائدة الحقيقي في الاقتصاد المحلي بالنسبة لنظيره في الخار ، مما يستقطب ررس المال اوجنبي 

لب على العملة المحلية ونتيجة لذلك تنزداد قيمنه العملنة المحلينة ممنا ينؤثر سنلبا فني ويرفع من الط

الصادرات ووضع الحساب الجاري في ميزان المدفوعات وتنعكس هنذه التطنورات فني انخفناض 

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي وركود الاقتصاد المحلي
(10ر

، 

 ظقلبا  اسواق الاصول المالية جظرسة  -4

تهتم هذه النظرية بتحديد سعر الصرف المتوازن وتعتمند علنى حرينة اوسنواق وقنوى السنوق فني 

تحقي  توازن سعر الصرف وتوازن ميزان المدفوعات وتصدى لشنرح هنذه النظرينة الاقتصنادي 

الفرنسي رجاك ارتس( رحند خبنراء صنندوق النقند الندولي، ان العوامنل التني تحندد سنعر الصنرف 

ة هي الطلب اوجنبي على اوصول المالية المحلية والطلب المحلي على اوصول وفقان لهذه النظري

المالية الاجنبية، ويلاحظ رن سعر الصرف يتغير كلما حدثت تغيرات طارئة في اوسواق المالية ، 

                                                                                                                                            
--  Firtez Maclup, ”Explaining changes a Balances of payments and foreign - 8) )Change Rate 

:A polemic with craphs, Algeber, and citation in flexible Exchange Rates of the Balance of 

payments Edit p. Kindle Berger u.s Anorth–Hollard publishing company , pp.99-110.  

 . 004 -000ص   (0910اميي رشيد كنوجة   الاقتصاد الدولي )ب داد   مطبعة جامعة ب داد   --
(

 000 (  ص 0999حمدي عبد العظيم  اقتصادسا  التلارة الدولية  الطبعة الثاجية  )القاهرة  مكتبة زهراء الشرق   ( 9

– 009  . 

 (01) Fritz Machlup, op. cit, p. 102 
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وما تمتلكه الدولة من رصول مالية مقارنة  بالتغيرات التي تحد  في قيمنة منا يملكنه اوجاننب منن 

ة هننذا مننن جانننب ، ومننن جانننب رخننر ان النظريننة تركننز علننى الخبننرات المتاحننة امننا  رصننول مالينن

الافراد في الاحتفاا  بهذه اوصول المالية المحلية واوجنبينة ، وبحسنب تحديند هنذه  النظرينة 
( 11ر

 

يتزايد الطلب على العملة المحلية مع تناق  رسعار الفائدة اوجنبية وينخفض الطلب على اووراق 

 ة المحلية مع انخفاض سعر الفائدة المحلي والعكس صحيح .المالي

لذا فأن العائد من اوصول المالية المحلية يمارس دورا اساسيا في تحديند مسنتوى سنعر الصنرف  

الذي يحدد عنده اوفراد خزين اوصول المالية اوجنبية الذي يحتفظ به، وكلما كان تندف  اوصنول 

الخنار  ركبننر منن تندفقها النى النداخل فأنننه يشنكل ضنغطا علنى سنعر صننرف  ىلنإالمالينة الاجنبينة 

العملة المحلية  ونه كلما قلت نسبة اوصول المالية اوجنبية الى المحلينة فنأن سنعر صنرف العملنة 

المحلية يتدهور، ومن هنا تأتي رهمية هذه النظرية
(12ر

 -وكما يأتي : 

عين منن  خنزين اوصنول المالينة اوجنبينة لان سعر الصرف يمكن رن يعند السنعر النسنبي لننو .1

التنني تتكيننف لتننوازن عننرض المخننزون مننن الاصننول  الرئيسننةوالمحليننة وهننو رحنند المتغيننرات 

 بعملة ما مع الطلب عليه . مقيماالمالية 

لآن اسواق ررس المال قادرة على الاستجابة بسرعة ركبر من رسواق السلع للتغيرات المتوقعنة  .2

في الظروف الاقتصادية، وون تحسنين الموقنف التنافسني فني رسنواق السنلع يأخنذ وقتنا طنويلا 

يصل رحيانا الى عدة سنوات لكني يننعكس تنأثيره بالكامنل علنى تندفقات التجنارة ، فني حنين رن 

ليه اومنوال منن الخنار  بسنرعة كبينرة ويصنبح التنأثير إر الفائدة في بلد ما يجذب ارتفاع اسعا

 في رسعار الصرف المترتب على ذلك فوريا .

رن النظرية لم يتم تطبيقها عمليا على الرغم من رنها تعتمد بشنكل رئيسني علنى  ىلإلاشارة اوتجدر 

مكانيننة تحدينند إذه النظريننة  قننوى السننوق الحننرة لمعرفننة سننعر الصننرف المتننوازن، كمننا تفتننرض هنن

ذا كاننت إيمكنن التنبنؤ بهنا الا   العوامل المؤثرة في توقعات سعر الصنرف وهني التوقعنات التني لا

السوق النقدية حرة وكان المتعاملون فيها على درجة عالية من الرشد وهنو منا يصنعب وجنوده فني 

رف الجناري وفقندان النظرينة صنعوبة تفسنير سنعر الصن تنأتيالحياة العملية بدرجة كافية، ومن ثم 

لفاعليتها. وقد انتقدت هذه النظرية على رساس عد  صنلاحيتها لتفسنير تغينرات سنعر الصنرف فني 

النندول التنني تتنندخل فنني سننوق النقنند اوجنبنني بدرجننة تحنند كثيننرا مننن حريتننه، 
 

وعلننى ري حننال فننأن 

تنندويل رسننواق المننال والنقنند وتعننويم رسننعار الصننرف  إلننىالاتجاهننات العالميننة الراهنننة التنني تميننل 

صننحة  واختبنناررهمينة تطبينن  هنذه النظريننة وملاحظننة النتنائج  إلننىوتحرينر التجننارة الدولينة تشننير 

 الفروض التي تقو  عليها وهو ما لم يحد  عمليا حتى الآن .

 

 الاطار النظري والمفاهيمي للتضخم النقدي المحور الثاجي:

النقدي التضخممفهوم  اولا:


 

يعرف التمنخم النقندي علنى اننه زينادة واسنعة فني النقنود دون زينادة كمينة السنلع والخندمات ممنا 

( فني الاسنعار بمعننى انخفناض القنوة الشنرائية   Hyper Inflationيترتب عليهر  زيادة مفرطنه  

تمنخم النقندي الللنقود. وقد بنيت معظم التعريفات على اساس النظرية الكمية للنقود. حيث عنرف 

ان التمنخم هنو الارتفناع  إلنىعلى اننه نقنود كثينرة تطنارد سنلعا قليلنة، ولكنن خلصنت التعريفنات 

المتزايند والمسنتمر فني معنندلات اسنعار السنلع والخندمات . وهنننا يمنفي صنفة الاسنتمرارية علننى 

ارتفاع الاسعار لكي نلمس اثار التمخم في النشاط الاقتصادي، ري بمعنى هو اتجاه تصاعدي في 
                                                 

(
 .  2 ص 0914سوجيو  0العدد  00  اسعار الفائدة واسعار الصرف  التموسل والتنمية  المللد سوزان ستادلر( 00

(
 .  92  95حمدي عبد العظيم   اقتصادسا  التلارة الخارجية   مصدر سابق ذكره  ص ( 00


 سحسب معدّل التضخم في أي سنة طبقا للمعادلة التالية : 

 الرقم القياسي للأسعار في السنة التي قبلها –الرقم القياسي للأسعار في ظلك السنة        

  X  011معدّل التضخم في سنة معينة  =        ________________________________________      

 الرقم القياسي للأسعار في السنة التي قبلها         
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الزينادة كبينرة الاسعار بسبب وجود طلب فائض يرافقه قصور في العرض. عليه يجب ان تكون ر

وتشمل جميع السلع والخدمات وتستمر هذه الظاهرة مندة طويلنة نسنبيا  للأسعارفي المستوى العا  

 لكي نقول ان ما يصيب الاقتصاد هو تمخم نقدي(.

 وفرة في الاقتصاد العراقي خلال مدة الدراسة.واذا اخذنا ذلك بالاعتبار كشروط نجدها مت
 

 آثار التضخم : ثاجيا:

 اثار عديدة للتمخم  نذكر منها:هنالك 

 انخفاض القوة الشرائية للنقود وبالتالي انخفاض مستوى المعيشة . .1

 . الاقتصاديةوإعاقة التنمية  الاستثماروبالتالي انخفاض  الإذخارانخفاض  .2

انخفاض الصادرات وزيادة المستوردات وبالتالي حدو  رو زيادة العجز في الميزان  .3

 التجاري .

 إلىالمدينين ومن رصحاب الدخول الثابتة  إلىالدخل القومي من الدائنين إعادة توزيع  .4

 رصحاب الدخول المتغيرة .

 

 أسباا التضخم : ثالثا:

نستطيع القول: إنّ ااهرة التمخم لها رسباب مختلفة ولكل من هذه اوسباب اروف خاصنة، كمنا 

اقتصناديان بصنورة مرتفعنة رنّ حالة رو ااهرة التمخم تحد  بصورة واضحة في الدول المنعيفة 

 نسبيان عن الدول المتقدمة اقتصاديان ، وللتمخم رسباب متعددة ومن ربرز هذه اوسباب :

 أسباا اقتصادسة داالية : -0

إصندار المزيند منن اووراق النقدينة لمعالجنة  إلىففي الدولة ذات الموارد المحدودة تلجأ الدولة     

رفنع رسنعار السنلع والخندمات المعروضنة ، إذ رن الزينادة فني  إلنىالعجز في ميزانيتها ممنا ينؤدي 

الإصدار النقدي لا يقابله زيادة في السلع والخدمات ، " ويشكل كنل إصندار نقندي حكنومي دخنولان 

الزيادة في حجم الطلب على السلع والخدمات فيننعكس رثنره فني ارتفناع  إلىنقدية إضافية " تؤدي 

 اوسعار .

 رجية :أسباا اقتصادسة اا -0

ترتب  الكثير من الدول الفقيرة بعلاقات تجارية واقتصادية منع الندول المتقدمنة للحصنول علنى     

السلع والخدمات التي تحتا  إليها ، وعند حدو  ري ارتفناع فني رسنعار السنلع فني الندول المتقدمنة 

السنلع منن تلنك  فإن الدول الفقيرة تتأثر بذلك ويحد  التمخم فيهنا بمقندار اعتمادهنا علنى اسنتيراد

 .الدول المتقدمة 

 أسباا سياسية : -3 

من رسباب حدو  التمخم في هذه الدول عندما تتعنرض الدولنة وي ضنغوط اقتصنادية دولينة     

مثل حظر تصدير السلع إلى الدولة المحظور عليها مما يتسبب في نقن  كمينة السنلع المعروضنة 

  رة.لشرائية للنقود في الدولة المحاصويزيد من رسعارها وينعكس رثر ذلك على القوة ا

جظرسا  التضخم رابعا:
 

   pull Inflation –Demandعي الطلب الناشئجظرسة التضخم -0

وينشا  هذا النوع من التمخم نتيجة زيادة الطلب النقدي مقابل عرض ثابت من السلع والخندمات  

مؤدي ذلك الى فجوة تمخمية فأي زيادة في الطلنب الكلني لنن تقابلهنا زينادة فني الانتنا  فني حالنة 

ولن تتوقف الاسعار عنند  باوسعاروصول الاقتصاد الى الاستخدا  الكامل سينعكس بشكل ارتفاع 

حد معين
(13ر

د بعنض الفئنات منن ارتفناع الاسنعار ستمنرر الاخنرى يفي الوقت الذي ستسنتف ونه. 

بننالرغم مننن انهننا تحنناول ان تحننافظ علننى مسننتوى معيشننتها بالاسننتعانة بمنندخراتهم او مكتنننزاتهم 

                                                 
03
  451-434ص  (0919بيرو  دار المعرفة اللامعية )ي والمصرفي مصطفى رشدي شيحة الاقتصاد النقد 
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توزيع الدخل بين فقرات الانفاق الجاري كل ذلنك سنيؤدي النى زينادة  السابقـة او الاقتراض اعادة 

فني الاسنعار النى جاننب اهنور المطالبنة بارتفناع الاجنور والرواتنب ممنا ينؤدي النى زينادة  جديدة

 التكاليف ثم الاسعار مرة اخرى.

   Push in Flatio Theory –Costعي التكاليف  الناشئجظرسة التضخم -0

ويتولد هذا التمخم من رفع اسعار خدمات العمال والمنتجين الى مستويات تفوق التني تسنود فني  

المنافسننة التامننة فنني الحننالات العاديننة ولان الاسننعار و الاجننور هنني دخننول كمننا هنني تكنناليف ولان 

المنتجيــن والعمال يحناولون الحصنول علنى اجنر اعلنى وربنح اعلنى فنان هنذا ينؤدي النى ارتفناع 

ينشا هذا الننوع فني الصنناعات المركزينة نسبينـان والاحتكارينة  للأسعارف ثم المستوى العا  التكالي

وكننذلك عننندما تحنندد الاسننعار بحريـننـة وفنني الاوضنناع التنافسننية غيننر التامننة فنني السننوق ويكننون 

وللنقابات دور تحكمي فني الاسنعار يننتج عننه ارتفناع التكناليف مؤدينا النى انخفناض فني  للمنشآت

كلنني ثننم ارتفنناع فنني الطلننب النقنندي الكلنني ثننم ترتفننع الاسننعار مننرة اخننرىالعننرض ال
(14ر

ممننا يزينند  

التكنناليف مننرة اخننرى وهننذا يننؤدي الننى تمننخم تراكمنني نتيجننةرارتفاع التكنناليف ارتفنناع الاسننعار      

 تزايد الطلب الكلي ... الخ ( .

 Structural Inflation Theoryجظرسة التضخم الهيكلي  -3
ينجم عن تغيرات داخلية في تركيب الطلب الكلي حتى وان كان الطلب هنذا كبينرا او هذا التمخم 

لننم يكننن هننناك تركننز اقتصننادي وكننذلك فننان الاجننور والاسننعار هنني مرنننة للارتفنناع وغيننر مرنننة 

للانخفنناض حتننى وان انخفننض الطلننب الكلنني، وفنني اقتصنناد متحننرك تتغيننر اذواق المسنننتهلكين 

د الانتاجية بين القطاعات وتبعا لذلك ينبغي ان يكون عرضها منع ورغباتهم وعملية توزيع الموار

مقدرة نسبية على الحركنة قطاعينا وجغرافينا، منع وجنود مروننة فني الاسنعار والاجنور
(15ر

. وهنذا 

صننعب تحقيقننه ممننا يننؤدي الننى ارتفنناع الاسننعار وبقائهننا مرتفعننة حتننى وان انخفننض الطلننب الكلنني 

 الى قطاع اخر فيصبح تمخمان لولبيا عاما ومستمران. فتنتقل عملية ارتفاع الاسعار من قطاع

 

التضخم النقدياجواع اامسا:
 

 من المروري المرور على انواع التمخم بشكل مختصر وكالاتي:

 Hyper Inflationالتضخم  المفرط    -0

يحد  عندما ترتفع الاسعار بمعدلات عالية وتزيد سرعة تداول النقود عندها تفقند النقنود وايفتهنا 

كمسننتودع للقننيم نتيجننة لزيننادة كميننة النقننود المتداولننة بشننكل مفننرط
(16ر

مننع نقنن  فنني المعننروض  

السلعي فملا عن ارتفاع الاجور والتكاليف مع ارتفاع الاسعار
 

 مما يؤدي الى تدهور قيمة النقود.

 Creeping Inflationالتضخم  الزاحف  -0

المعتدل او التدريجي وهو اقنل خطنورة ويظهنر بفتنرات متباعندة وهنناك امكانينة السنيطرة  يسمى 

%3-2عليه كونه عبارة عن ارتفاع بطيء وتدريجي في الاسعار وبمعدلات تتراوح 
(4ر

مع وجود  

  زيادة في كمية النقود المتداولة والارتفاع النسبي في الاجور.

 Inflationg Swinginالتضخم  المتقلب -3 

ولمدة معينة وما ان يعالج حتى يعود بشنكل كبينر ومعندلات عالينة  باوسعاريتمثل بالارتفاع الحاد 

 ولمدة لاحقة.

 Genuine Inflationالتضخم الاصيل -4

وهو هكذا كمنا سنماه ركيننز( ويحند  عنندما لا يقابنل الزينادة فني الطلنب الكلني زينادة فني الانتنا  

 .ارباوسعينعكس بشكل ارتفاع 

 Suppressed Inflationالتضخم المكبو  -9
                                                 

04
 03  ص (0914م سسة الثقافة اللامعية    الاسكندرسة  مصر)جبيل الروبي  جظرسة التضخم   
09

 . 093  ص (0910  الكوست دار المعارف) عبد الوهاا أميي وزكرسا عبد الحميد باشا  مبادئ الاقتصار   
05
المستقبل للنشر والتوزسع  الطبعة الأولى    عمان)الوادي  الاقتصاد الكلي   وملد. كا م جاسم العيساوي  

 . 005 – 009 ص  (0111الأردن  
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وهو التمخم النذي يمننع فينه الاسنعار منن الارتفناع منن خنلال اسنتخدا  سياسنات وقينود تحند منن 

الانفنناق الكلنني
(1ر

ولكننن هننذا لا يمنننع الافننراد مننن الاحتفنناا بننالنقود سننائله يمكننن ان تحننول الننى قننوة 

 شرائية فعالة.

  InflationImportedالتضخم المستورد  -5

وهذا النوع يظهر بشكل ارتفاع حناد ومسنتمر فني السنلع الوسنيطة والاولينة والنهائينة المسنتوردة  

السلع المستوردة الاستهلاكية والاستثمارية مما ينتقل هنذا التمنخم منع  ىالكبير علنتيجة الاعتماد 

 الاتصالات.الاستيرادات الى الدول المستوردة ولاسيما مع التطور في النقل والتجارة و

  Inflation Targetingالتضخم  المستهدف  -2

وينشا نتيجة عجز الميزانية نتيجة تخفيمات مستمرة في قيمة العملنة ورفنع قيمنة عملنة اخنرى او 

هنو الوصنول النى معندل  دالاكتنناز والقصنوسيلة لتشجيع الاستثمارات وتخفيض النديون ومعاقبنة 

التمخم السنوي الذي تراه السلطة النقدية مناسبان لحالنة الاسنتقرار الاقتصنادي والنذي يتنوازن فينه 

كمنا ترتفنع فينه القندرات التنافسنية لقطاعنات الاقتصناد  هيكل التشغيل وتستقر فيه معدلات الاجور

لنهوض بالتنمية والتراكم الررسمالي ا المستغلة او المختلفة سواء في استغلال الطاقة الانتاجية غير

عمومان 
(17ر

 . 

 المحور الثالث: قياس التأثير المتبادل بيي سعر الصرف والتضخم النقدي في العراق.

التضخم  و سعر الصرف العاقة بيي-اولا
01

 

دية  وتعتمند طبيعنة هنذه اوهنداف ترتب  رهداف سياسة سعر الصنرف بأهنداف السياسنة الاقتصنا  

تحقيقها على طبيعة النظا  النقدي ونظا  الصرف ودرجة تطور سنوق الصنرف بصنورة وسائل و

خاصة و السوق المالية والنقدية بصورة عامة، اذ لا يكون هنالك مجالا واسنعا لممارسنة سياسنات 

تغير سعر الصرف عندما لا يكون للتجارة الخارجية دور مهنم فني النشناط الاقتصنادي، رو عنندما 

نتننناجي عنننديم المروننننة رو تكنننون الصنننادرات منننن ننننوع واحننند رو عنننندما تكنننون يكنننون القطننناع الإ

 .الصادرات لا تستجيب للتغير في سعر صرف العملة الوطنية

"التمنخم" يشنكل تحنديا حقيقينا وخطينرا علنى  للأسنعار المتزايد  في المستوى العا  رتفاعالاان و

استقرار النشاط الاقتصادي فني اينة دولنة سنواء كاننت متقدمنة ا  نامينة، الا اننه فني دول الاسنواق 

، وقند اسننتقرت القناعننات لنندى  تكنون الآثننار السننلبية للتمنخم اكبننر واعمنن  ومنهننا العننراق الناشنئة

المركزية ان اسنتقرار الاسنعار يجنب ان يكنون مخططي السياسة النقدية ، والمسؤولين في البنوك 

هدفا طوينل الامند للسياسنة النقدينة لنذلك تبننت تلنك الجهنات مسنؤولية مكافحنة التمنخم منن خنلال 

سياسة عرفت بسياسة استهداف التمخم اي تحقي  مستوى محدد لمعدل التمخم خلال مدة زمنية 

   .محددة

هنداف نظنا  الرقابنة علنى الصنرف الاجنبني لندى تمثل المحافظة على قيمة العملة هدفا من جملنة ا

وتبقنى الحاجنة الينه مسنتمرة لسننوات طويلنة بسنبب افتقارهنا النى المنوارد  البلندالسلطة النقدية في 

النقدية "الاجنبية" اللازمة لسد احتياجاتها من السلع والخدمات من الخار  في اطار عملية التنمية 

من قيمتها الحقيقية هدفا رئيسنيا  بأعلىة الخارجية للعملة الاقتصادية ، وعدت المحافظة على القيم

النقدية بتقييند الطلنب علنى  ابة على الصرف في البلد ويتحق  ذلك من خلال قيا  السلطةلنظا  الرق

الصرف الاجنبي ، بما يتناسب مع القندر المتناح مننه وهنو منا ينؤدي النى وجنود جنزء منن الطلنب 

                                                 
02
  ص (0995 معهد الدراسا  والنشر والتوزسع   بيرو  )باا  اقتصادسا  النقود والبنوك ذسليمان بو  

013-000  
01
مظهر محمد صالح   التضخم المستهدف هل سحقق الاستقرار الاقتصاد في معدلا  الصرف   دراسة   البنك  

 . 31  ص  0110المركزي العراقي   ب داد   
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ن اشباع في رغبتها بعند  تخفنيض قيمنة العملنة النذي يحقن  الداخلي على الصرف الاجنبي من دو

التوازن المنشود في سوق الصرف الاجنبي 
(11ر

. 

والحنالات  الظنواهرصاحبه مجموعة من  2003ان ارتفاع سعر صرف الدينار العراقي بعد عا  

الاقتصننادية السننلبية التنني وجنندت تأثيرهننا بشننكل مباشننر وغيننر مباشننر فنني مختلننف المؤشننرات 

والذي كان له تنأثير كبينر انعكنس بشنكل واضنح  للأسعارالاقتصادية ومنها ارتفاع المستوى العا  

شنكل النذي في المنغوط التمنخمية المتسنارعة النذي شنهدتها جمينع اسنعار السنلع والخندمات وبال

ى سلسنلة منن الاثنار المتراكمنة علنى الاقتصناد تفاوتنت بنين اثنر سنعر الاقتصاد الوطني ال عرض

وقند ا ري ان كنل منهمنا ينؤثر فني الاخنر، بمثابة حلقة مفرغنة بينهمن هي  الصرف والتمخم والتي

العراقي منذ بداية تأسيسه الى تثبيت سعر صنرف الندينار العراقني والندفاع   سعى البنك المركزي

، وعلنى النرغم منن لسعر المثبت وكان قد جرى رب  الدينار العراقي بالدولار الامريكي عن هذا ا

 الامريكني فني اجراء بعض التعديلات البسيطة على قيمة الدينار العراقني بمنا يقابلهنا منن الندولار

الا ان تلك التعديلات كانت ضمن حدود ضيقة بحيث انه يمكنن القنول ان الاتجناه العنا   تلك الفترة 

لسعر صرف الدينار العراقي كنان ثابتنا طلينة تلنك الفتنرة
20
نسنتنتج منن ذلنك ان سنعر الصنرف . ، 

يرتب  بعلاقة طردية مع التمخم ، وهنالك علاقة وطيدة بين  سعر الصنرف وكمينة النقنود  إذ رن 

يقيس علاقة مهمة بين العملة المحلية للبلد والعملات الاجنبية، وإن الزيادة في عرض  هذا المتغير

النقننود تعننني تخفننيض قيمننة العملننة المحليننة إزاء العمننلات الاجنبيننة فننإن عنندد الوحنندات مننن العملننة 

المحليننة المدفوعننة للحصننول علننى عملننة واحنندة مننن العملننة الاجنبيننة سيصننبح ركبننر ري إن سننعر 

ومنن ثنم ارتفناع التمنخم  للأسنعاروهذا سيؤدي الى ارتفاع المستوى العا   ركثر الصرف سيصبح

ويحصل العكس عندما يننخفض عنرض النقنود فإننه سنيدفع نحنو تخفنيض سنعر الصنرف ومنن ثنم 

( معندل 1ررقنم  جندولويبنين ال انخفاض التمخم وهذا يعني تحقي  اسنتقرار نقندي فني الاقتصناد.

 (2010 – 1111ر  الدولار للمدةنار العراقي مقابل سعر صرف الدي

 (1ر جدول

 السنة
سعر الصرف في السوق 

 الموازي

0990 01 

0990 00 

0993 24 

0994 491 

0999 0524 

0995 0021 

0992 0420 

0991 0501 

0999 0920 

0111 0931 

0110 0909 

0110 0992 

0113 0931 

0114 0493 

0119 0420 

                                                 
(09)

ساامير فخااري جعمااة   اهميااة اسااعار الصاارف ودورهااا فااي ظلاااوز بعاال الازمااا  الاقتصااادسة العااراق حالااة  

(   0110ماجستير  )ب داد  جامعة ب اداد   كلياة الادارة والاقتصااد    (   رسالة0110-0911دراسية للمدة ) 

 . 43ص
( احمد عباس الوزان  مظفر حسي علي : ص ادارة سعر الصرف في العراق دراسة ظقوسمية في عوامل 01) 

  كلية الادارة  05 ظحسي قيمة الدسنار العراقي ص   المللة العراقية للعلوم الاقتصادسة   السنة السادسة  الععدد

 . 59  ص0111واقتصاد   جامعة المستنصرسة   
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0115 0429 

0112 0052 

0111 0013 

0119 0010 

0101 0015 

 .صادية السنوية نشرات متفرقة تقارير الاقتيانات البنك المركزي العراقي، البالاعتماد على ب  / من عمل الباحث

 

ويمكن رن تؤدي سياسات تحقي  الاستقرار الى تخفيض معدل التمخم وتحقي  وضع خارجي  

قابل للاستمرار وتحريك الاقتصاد نحو تحقي  النمو الاقتصادي السريع وإحراز زيادة ملموسة 

في الدخل الحقيقي ، وهما هدفان يتطلب تحقيقهما في العادة رجراء إصلاحات هيكلية بالتوازي مع 

 تحقي  الاستقرار . سياسات 

فني العنراق  منن تطنورات اقتصنادية عديندة وفني  2003ما بعد عنا   ةمرحل شهدتهبالرغم مما و 

مقدمتها رفع العقوبات الدولية عنه والنتخل  منن نسنبة كبينرة منن النديون الرسنمية والتوقنف عنن 

اسننهمت فنني سياسننة طبننع النقننود لتمويننل العجننز فنني موازنننة الحكومننة الا ان هننناك عوامننل عدينندة 

- 1111تمنخم فني العنراق للفتنرة منن رلي يبين معدلات الاستفحال ااهرة التمخم والجدول التا

2010).    

 ( 2جدولر

 (2010- 1111رخم في العراق للفترةمعدلات التم
 معدلا  التضخم % السنوا 

0990 019 9 

0990 13 5 

0993 012 2 

0994 491 0 

0999 321 1 

0995 -04 2 

0992 03 0 

0991 04 1 

0999 00 5 

0111 9 1 

0110 05 4 

0110 09 3 

0113 33 5 

0114 05 9 

0119 35 9 

0115 93 0 

0112 31 1 

0111 0 2 

0119 -0 1 

0101 0 4 

ة السنوية، بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي، التقارير الاقتصادي  / من عمل الباحث

 نشرات متفرقة .
 

 النقدي في العراق التضخم سعر الصرف وثير المتبادل بي للتأ لنموذج القياسي اا ثاجيا:

 : صياغة جموذج الدراسة : أ
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 وقد تم استخدا  الاساليبياسية للنموذ  يهدف هذا المحور الى استعراض وتحليل النتائج الق

منية من خلال تحليل السلاسل الز التمخم وسعر الصرف  اختبار العلاقة بين القياسية الحديثة في

  Co- integrationوالتكامل المشترك   Stationary testية باستخدا  اختبارات الاستقرار

بهدف   Vector Error Correction Model ( VECM )ونموذ  متجهات تصحيح الخطأ 

تجنب النتائج  طقي للعلاقات الاقتصادية ومن ثمالوصول الى نتائج واقعية وتحليل سليم ومن

المزيفة والممللة التي يتم الحصول عليها في الغالب بطرق الانحدار التقليدية في حالة عد  

 استقرار السلاسل الزمنية .

 الساسل الزمنية اااتبار استقرار 

من استقرارها قبل اجراء اي اختبار للعلاقة بين  للتأكدا مهيعد تحليل السلاسل الزمنية م

( وتحديد درجة تكامل  Unit Rootاختبار الوحدة ر  خلال  المتغيرات الاقتصادية . يتم ذلك من

السلاسل الزمنية وهناك عدة اختبارات لاستقرار السلاسل الزمنية منها طريقة ويلي فوللر 

( وهذا يتم من خلال 1( رPhillip - perronبيرون ر  ( وفيلبس  Dicky – Fullerالموسع ر 

ها الاولى ر سواء كانت بحد ثابت فق  ا  حد ثابت وفروق ( لمستوى المتغيرات  Tاختبار ر 

( اذا كانت القيم المحسوبة لمستويات   Ho : B = 0تم رفض فرضية العد  ر يواتجاه عا  ( اذ 

% ( 10% ، 5% ، 1توى معنوية ر المتغيرات اكبر من القيم الحرجة ر الجدولية ( عند مس

  -وقبول الفرضية البديلة باستقرار السلسلة الزمنية وبالعكس وف  المعادلات الاتية : 

t = Bo + B1yt-1 + ut___________ (1)Y∆ 

t = Bo + B1yt-1 + B 2 T + ut_____ (2)Y∆ 

عند  ومستقرةعند مستوى العا   مستقرةفاذا كانت السلسلتين الزمنتين للمتغيرات الاقتصادية غير 

يعني ان المتغيران  سلسلتين لهما ذات درجة التكامل وهذادل ان هاتين الالفروق الاولى فهذا ي

بينهما يتحركان معان عبر الزمن وان هناك علاقة توازنية طويلة الاجل بينهما وان درجة التكامل 

هي واحد
21

. 

 ( :   integration  –COااتبار التكامل المشترك ) 

ان فكرة التكامل المشترك تشير الى وجود توازن بين المتغيرات في الاجل الطويل واهم المناهج 

جرانجر ومنهجية –منهجية انجل  هي المستخدمة لاختبار التكامل المشترك للسلاسل الزمنية

 جسليوس–نوجوهانس
22

 

نه اكثر كفاءة نظران لاعتماده نموذ  حد علمان ان سلوك جوهانسون يعد الافمل كونه يتميز با

من خلال منهج الامكان الاعظم كما يقد  اسلوب موحد لاختبار وتقدير متجه التكامل  الخطأ

 المشترك .

الى انه اذا كانت هناك سلسلتان متكاملتان ، فلا بد يشير (   Grangerجرانجر ر كان اختبار اذا 

( الجدولية اقل من   Fعلى الاقل في اتجاه واحد ، فاذا كانت قيمة ر  من وجود سببية جرانجر

بعد  وجود متجه للتكامل  العد   فرضية القيمة المحسوبة عند مستوى معنوية عندئذ يتم رفض

 ( وبالعكس . وهذا يؤكد وجود علاقة توازنية طويلة الاجل بين المتغيرين . r=1المشترك ر 

                                                 
 للمزيد حول ذلك انظر : 21

- D . Dickey and fuller .W Likelihood Ration statisticaL for  Autoregressive time 

series With a unit root econometric , usa , 1981 ,pp.1057 – 1072  
phiLLips ,R. ,and  Testing for aunit Root in time Series Regression Biometrika ,Vol.57 , 

USA , 1988 . P335 . 
22
 Johansen , S. and Juselius , k . , Maximum LikeLihood Estimation and -لمزساد اجظار  

Interence on 

  co – integration with AppLicaltions to the Demand for mony ; oxford BuLLetin of 

economics and statistics , 1990 , 52 , 2 , PP: 169 – 210 . 

- R.F. Engle , and Gramger , c.w. Co- integration and Error – correction Representation 

, estimation testing Econometrica ,55 , No .2 ( 1987 ) , P.P 251 – 276 . 
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 (   ECM)  جموذج ظصحيح الخطأ  

 العلاقة السببية في الاجلين الطويل والقصير باستخدا  نموذ  تصحيح الخطأ

 ( :VECMر  

وجود علاقة سببية في  جرانجراختبار  المتغيرات يتممن بحسب  نان وجود التكامل المشترك بي

اتجاه واحد على الاقل وكانت تحديد اتجاه العلاقة السببية في الاجلين القصير والطويل بين 

 Vector Errorتصحيح الخطأ ر موذ  متجهرات موضوع الدراسة يتطلب تقدير نالمتغي

Correction Model   ر )VECM   ه نموذ  متجاتجاه العلاقة بين المتغيرات في ( لمعرفة

 مشتركان ، فأنه متكاملة تكاملان   ( Vector Auto regression ( ر  VARالانحدار الذاتي ر 

 تصحيح الخطأ . يمكن استخدا  نموذ  متجه

( للمتغيرات التفسيرية في فروضها الاولى من اجل تحديد العلاقة السببية  Fومن خلال اختبار ر 

علاقة السببية في الاجل الطويل من خلال في الاجل القصير في حين يمكن الاستدلال على ال

  ئة لفترة واحدة لحد تصحيح الخطأ.( للقيمة المتباطtاختبار ر

 

 اتبارا  القياسية :جتائج الا: ا 

 رموز متغيرات الدراسة

EX تمثل رسعار الصرف : 

IN تمثل التمخم : 

 

 ااتبار استقرارسة المت يرا -0

 بالنسبة لأسعار الصرف

الثابت والحد الثابت مع الاتجاه العا  غير مستقر في المستوى ومستقر في الفرق يلاحظ بان الحد 

 :الآتية ( 6-5-4-3ول، وكما مبين في الجداول راو

 

(3ر جدول  
Null Hypothesis: EX has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.148164 0.6670 

Test critical values: 1% level  -3.959148  

 5% level  -3.081002  

 
10% 

level 
 -2.681330  

     
     

 

(4ر جدول  
Null Hypothesis: EX has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 
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Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.512869 0.7862 

Test critical values: 1% level  -4.571559  

 5% level  -3.690814  

 
10% 

level 
 -3.286909  

     
     

 

 (5ر جدول
Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 3 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic 3.134753 0.0454 

Test critical values: 1% level  -3.959148  

 5% level  -3.081002  

 
10% 

level 
 -2.681330  

     
     

 

(6ر جدول  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic 5.465176 0.0019 

Test critical values: 1% level  -4.571559  

 5% level  -3.690814  

 10% level  -3.286909  

     
     

 

 بالنسبة للتضخم
يلاحظ بان الحد الثابت والحد الثابت مع الاتجاه العا  غير مستقر في المستوى ومستقر في   

 الآتية: ( 10-1-8-7ول، وكما مبين في الجداول رالفرق او

 (7ر جدول
Null Hypothesis: IN has a unit root  

Exogenous: Constant   

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.106703 0.2442 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 
10% 

level 
 -2.655194  
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(1) جدول  

Null Hypothesis: IN has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend  

 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.510209 0.3199 

Test critical values: 1% level  -4.532598  

 5% level  -3.673616  

 
10% 

level 
 -3.277364  

     
       

(9) جدول  

Null Hypothesis: D(IN) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.830174 0.0106 

Test critical values: 1% level  -3.857386  

 5% level  3.040391  

 
10% 

level 
 -2.660551  

     
     

 

 

(01) جدول  

 

Null Hypothesis: D(IN) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.710032 0.0483 

Test critical values: 1% level  -4.571559  

 5% level  -3.690814  

 
10% 

level 
 -3.286909  

     
          

 

 

 ن للتكامل المشترك بيي مت يرا  الدراسة:وااتبار جوهاجس -0

بوجود علاقة توازنية طويلة اوجل بين سعر الصرف والتمخم  (11رقم ر  يبين الجدول ردناه

 .طبقا لاختبار اوثر واختبار القيمة العظمى
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 (11ر جدول
Included observations: 18 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: EX IN    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 
Critical 

Value 
Prob.** 

     
     None * 0.556759 23.05672 15.49471 0.0030 

At most 1 * 0.373300 8.411176 3.841466 0.0037 

     
     Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 
Critical 

Value 
Prob.** 

     
     None * 0.556759 14.64555 14.26460 0.0435 

At most 1 * 0.373300 8.411176 3.841466 0.0037 

     
     Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 

 ااتبار غراجلر لاظلاه السببية بيي مت يرا  الدراسة: -3

 يبين الجدول ردناه بوجود علاقة سببية بين سعر الصرف والتمخم طبقا لاختبار غرانجر

 في حالة تباطؤ لمدة سنة سعر الصرف يؤثر في معدلات التمخم -

(12ر جدول  
Lags: 1   

    
      Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

    
      IN does not Granger Cause EX 19  0.87691  0.36297 

  EX does not Granger Cause IN  10.6498  0.00488 

    
    

 

 سنة سعر الصرف يؤثر في معدلات التمخم 2في حالة تباطؤ لمدة  -

 (13ر جدول
Lags: 2   
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      Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

    
      IN does not Granger Cause EX 18  2.52057  0.11883 

  EX does not Granger Cause IN  16.4527  0.00027 

    
    

 

 سنة سعر الصرف يؤثر في معدلات التمخم 3في حالة تباطؤ لمدة 

 
 (04) جدول

Lags: 3   

    
      Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

    
      IN does not Granger Cause EX 17  2.05046  0.17071 

  EX does not Granger Cause IN  8.80948  0.00370 

    
    

 

 سنة سعر الصرف يؤثر في معدلات التمخم 4في حالة تباطؤ لمدة  -

(15ر جدول  
Lags: 4   

    
      Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

    
      IN does not Granger Cause EX 16  3.68784  0.06379 

  EX does not Granger Cause IN  5.82840  0.02184 

    
    

 الاستنتاجات

 اثبات صحة فرضية البحث وهي ان سعر الصرف هو المتغير الذي يؤثر علنى التمنخم  -1

 وليس العكس. في العراق

بحسب سنبب نشنوء كنل  رالزاحف، المكبوت .....الخ( هنالك انواع عديدة للتمخم  النقدي -2

 نوع.

والتي يجب السنيطرة عليهنا منن اجنل هنالك العديد من العوامل المؤثرة في سعر الصرف  -3

 التحكم في سعر الصرف.

يلاحظ بان الحد الثابت والحد  في العراق سعر الصرف استقراريةلاختبار بالنسبة   -4

 الثابت مع الاتجاه العا  غير مستقر في المستوى ومستقر في الفرق اوول.

يلاحظ بان الحد الثابت والحد  في العراقبالنسبة لاختبار استقرارية معدلات التمخم   -5

 الثابت مع الاتجاه العا  غير مستقر في المستوى ومستقر في الفرق اوول ايما.

لقد وضح اختبار غرانجر لاتجاه السببية بين متغيرات الدراسة وجود علاقة سببية بين   -6

 طبقا لاختبار غرانجر في العراق سعر الصرف والتمخم

في العراق  كامل المشترك بين رسعر الصرف والتمخم(ن للتوختبار جوهانسلقد بين ا -7

 وجود علاقة توازنية طويلة اوجل بينهما طبقا لاختبار اوثر واختبار القيمة العظمى.

( سنة يكون هنالك تأثير 4،3،2،1لمدة ر ؤار غرانجر اثبت ان في حالة تباططبقا لاختب -8

 واضح لسعر الصرف على معدلات التمخم في العراق.
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ان السبب الرئيسي للتمخم في العراق هو تغيير سعر الصرف للدينار العراقي ولكنه  -1

التي تؤثر على سعر  ليس هو العامل الوحيد وانما هنالك العديد من العوامل الاخرى 

الكوار  وسعر الفائدة ، ووبالتالي على التمخم مثل ر المديونة الخارجية،  فالصر

 .درجة الثانية في التأثير عليهالتي تأتي بال الطبيعية...الخ(

 

 توصيا ال

سياسنات  اتبناع  رة توجه السلطات  النقدينة العراقينة  نحنومروب يوصي الباحث -1

 .ازاء الدولار  العراقيدينار لل لتثبيت سعر الصرفاكثر ملائمة  

 وصنني بتوجيننه جهننود بحثيننة اخننرى  للخننوض والدراسننة فنني موضننوع سننعري -2

 الاقتصادي . الاستقرارالصرف واهميته في تحقي  

 ضرورة اتباع سياسات اقتصادية سليمة للحد من ااهرة التمخم في العراق. -3

ان السبب الرئيسي للتمخم في العراق هو تغيير سعر الصنرف للندينار العراقني  -4

ولكنه ليس هو العامل الوحيد وانما هنالك العديد من العوامنل الاخنرى التني تنأتي 

 التأثير عليه.بالدرجة الثانية في 

العمل الجاد على تخفيض قيمة المديونية الخارجية العراقية باعتبارها واحدة من   -5

 خمية.العوامل التي تؤدي الى زيادة المغوط التم

العمل على تخفيض اسعار الفائدة في العراق من اجل زيادة الفرص الاستثمارية   -6

العمننلات الاخننرى  ين سننعر الصننرف النندينار العراقنني تجنناهالتنني تننؤدي الننى تحسنن

 ومن ثم الحد من الموجات التمخمية.

هيكلهننا لتحسننين قيمننة العملننة الوطنيننة فنني  وتنويننعضننرورة زيننادة الصننادرات  -7

 العراق.
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 المصادر

احمد عباس الوزان ،مظفر حسي علي : " ادارة سعر الصرف في العراق دراسة تقويمية  -1

ربغداد، العراقية للعلو  الاقتصادية ،في عوامل تحسن قيمة الدينار العراقي " ، المجلة 

 .( 2008،  16عدد ة ،الالسنة السادسكلية الادارة واقتصاد ، جامعة المستنصرية،
 .( 1181 ،مطبعة جامعة بغدادرشيد كنونة ، الاقتصاد الدولي ر بغداد،  امين  -2
 الاختيار العا  والخاص"،–جيمس جوارتيني .ريجارداستورب :" الاقتصاد الكلي  -3

. ( 1188 دار المريخ للنشر،ياض ، رالر
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