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 خلص:مستال

يتطلببإ داببداي اتيببراة معياببة  ببح اليببوج ال تيتيببة دجببراء اتيببراة مهمببة  ببح  ببعر الصببر  للعملببة     

الم ليببة دءاء العمببلاة ايجا،يببة   بهببد  ثتببل التببلفيراة الملتليببة لتلببج التتيببراة علبب  م مببل الا ببا  

                            الاقتصادي  ح الاقتصاد التومح .                                                       

الصر   ضلا عب  عوامبل أخبرإ  دثمبا اع،بر عب  اوقعباة ملتليبة ل ركبة رأ    عردن اتيراة       

المبا  واوءيبو ودعبادة اوءيبو ال بروة والبدخل بببي  الا بتعمالاة ال،ديلبة الملتليبة لت تيبن الامبو والتاميببة 

وءيادة متو ط دخل اليرد والم تمو   كما اؤفر بدورها عل  وضو ميزان ال يبا  ال باري والمواءثبة 

 ت  وضو ميزان المد وعاة واركاة رأ  الما  .                                    العامة وا

  واف،ب  ال، ب   2102-0881و ح الم ا  التط،يتح   ام اختيار الولاياة المت دة ايمريكية  وللمبدة    

ار الصر  وعرض الاتبد والابااا الم لبح والا بت م  عر وجود الفيراة م،اشرة وغير م،اشرة لتتيراة

 ولادخار عل  ع زي ال يا  ال اري والمواءثة العامة .                             

The study of factors affecting the twin deficits in the US economy for the 

period 1990-2012 
Asst. Prof. Dr. Amer E. Al-Mamori 
Karbalaa  University / College of Administration and Economics  

Lecture Dr. Mahdi K. Shadeed 

University of Babylon - College of Management and Economics 

Abstract: 

    As required working particular changes in the real market importance 

changes in the Exchanges  price for domestic currency, So as to transfer the 

differences effectiveness for the changes by Economical activity in 

International Economy. 

    In addition to Exchanges rate and other factors express for the    differences 

expectation  to capital movement , distribution and  re-distribution the wealth 

and income between  alternative using so as to achieve the growth and 

development and increasing per capita for the personal and society, A current 

account ,Balance payment  and capital movement. 

    United States of America had been selected as study case for period 1990-

2012 as to resources for the data . The research prove direct and indirect 

effectiveness to Exchanges rate, money supply, gross domestic product, 

saving and  investment on a current account deficit and public Budget  deficit. 

 المقدمة:

الصببر  علبب  الاقتصبباد التببومح مبب  خببلا  الفيرهببا علبب  المتتيببراة الاتديببة   ببعر اببؤفر اتل،بباة       

والماليببة التببح اببؤفر بببدورها علبب  المتتيببراة الاقتصببادية ال تيتيببة الكليببة كالاببااا الم لببح ا جمببالح 

والميتوإ العام للأ عار والا تلدام وكبللج  ريتبة اوءيبو المبوارد ببي  الا بتعمالاة ال،ديلبة الملتليبة.   

لتتل،بباة قصببيرة ايجببل  ببح  ببعر الصببر  اع،ببر عبب  اكهابباة ملتليببة ل ركبباة ر و  ايمببوا  دن ا

المضاربة والتح يمك  أن اكون بدورها ثاجمة ع  اوقعاة مت ائمة او متيائلة التح اعتمبد ببدورها علب  
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ح الصبر  ايجا،ب  بعرالتوقعاة  ح الاا اهاة الاقتصادية أو الييا ية أو الاجتماعية .وعليب   ل بواج 

ا تل أهمية خاصة  ح التتلية العكيية بي  اي واج ال تيتية واي واج الاتديبة ممبا يبؤفر علب  ال يبا  

 ال اري والمواءثة العامة. 

الصر  دل  جواثإ أخرإ اياهم  بح ا ديبد درجبة التبلفير علب  ع بزي   عراتيراة فرضية البحث: 

 ال يا  ال اري والمواءثة العامة. 

   دل  ما يلاح:يهد  ال،  هدف البحث:

 الصر  عل  ع زي ال يا  ال اري والمواءثة العامة.  عرا ليل افر اتيراة  -0

ا ليل افبر اتيبراة لالابااا الم لبح ا جمبالح  عبرض الاتبود  الميبتوإ العبام للأ بعار  الا بت مار   -2

 الادخار( عل  ع زي ال يا  ال اري والمواءثة العامة .

 الصر  وع زي ال يا  ال اري والمواءثة العامة .  عريراة بيان  ،يعة العلاقة بي  ات -3

الصر  وعوامبل أخبرإ علب  الع بز المبزدو    عرقيا  الآفار الم،اشرة وغير الم،اشرة لتتيراة  -4

 لل يا  ال اري والمواءثة العامة .

الملتلية المؤفرة  ح ع زي ال يبا   للعواملالم،اشر وغير الم،اشر  التلفيرا،اي  ا م  مشكلة البحث :

ببي  الببج العوامبل مبب  جهبة والع ببز العلاقببة  صببعوبة ا ديبد دلب ال باري والمواءثبة العامببة  ممبا يببؤدي 

 . أخرإالمزدو  م  جهة 

 بح ا ليبل  الكمبح اي بلو وا بتلدم  اعتمد ال،   اي لوبي  الا بتترائح والا بتا،ا حاسلوب البحث: 

 الصر  وع زي ال يا  ال اري والمواءثة العامة .  ،يعة العلاقة بي  اتيراة

قيبم ال، ب  دلب  م،  بي  اضبم  ايو  التلصبيل الاببري لط،يعبة العلاقبة ببي  اتيبراة هيكلية البحثث : 

الصببر  وع ببزي ال يببا  ال بباري والمواءثببة العامببة وال بباثح ا ليببل دبباهرة الع ببز المببزدو  ودور 

 متتيراة اقتصادية كلية  ح ايييرها

والحسثثاب  الصثثرف وزجثثز  المواالثثة العامثثة تغيثثرا   بثثي للعلاقثثة  النظثثر  التأصثثيل :الأولالمبحثثث 

       الجار 

 وال تيتح  ي  ح التتلية العكيية بي  اليوق التة الوصل ايجا،حالصر    عر أ واج ام ل       

الصر  عل  المتتيراة   عرالم،اشرة وغير الم،اشرة لتتيراة  التلفيراةاياعد عل  ثتل دذ   الاتدي

الملتلية  الم الاة الوا عة التح ااعكس  يها التتل،اة  اي واجالاقتصادية الملتلية وبالتالح  تكون الج 

صر  مرثة    يكون للييا ة الاتدية هد  واضح  أ عارمو وجود . و  عل  الا ا  الاقتصادي  

الاتدية  ح  الييا ةذلج ي ري ااييل  الصر  عل  المدإ الطويل   وبموجإ أ عاريتم ل  ح ا تترار 

ة والضتو  لملتليالمؤشراة ع  التطوراة الاقتصادية ا لتتديراة الم ددة و تا لم موعة ضوء ا

التضلمية
 .(0ل

ايا   أوالما   رأ هااك  ائض  ح ايا   يكون عاد ادوي ع ز  ح ال يا  ال اري       

 ان وعلي   ان ءيادة الا تيراد م  اللار  ومو وجود مروثة  ح  عر الصر    الااتيا ح ال كومح 

صا ح اليرج بي  المت،وضاة والمد وعاة  ح ال يا  ال اري يتم ايويت .ع   رين الاقتراض 

ع ز  ح المواءثة العامة  ح ايجل المابور نمما يلل.اللارجح أو بيو الموجوداة
.(2ل

 

أذا ارايو الدخل ال تيتح بمعد  أ رع م  اراياع * (Absorption )و ،تا لماها الا تيعا        

مد وعاة وبالتالح الالا تيعا  عادئل ارايو الصادراة قيا ا دل  الوارداة ويت ي   وضو ميزان 

ال تيتح عادئل م  اراياع الدخل  أ رعوارايو الا تيعا  بمعد  ادي  ارايو قيمة العملة الو اية ودذا

ةالمد وعاميزان  وضو متارثة بالصادراة ويتدهورازيد الوارداة 
(3ل

. 

 ذلج وم ا الادخار الم لح ييوج الا ت مار الم لح بتيمة اليائض  أن  اليائض اللارجح يعاح دن       

و ح االة الع ز  ان الزيادة  ح   معدلاة الادخار  يها ارايو دذ  اليابان  ح الوق  ال اضر

ا عل الع ز اللارجح مياو لتلج الزيادة وهلا اا  الولاياة المت دة الا ت ماراة ع  الادخاراة 

وارا،ط الزيادة  ح ا م الادخاراة بيائض المواءثة العامة وع زها .وبالمتابل  ان   ايمريكية االيا
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مياواة الع ز  ح ال يا  ال اري مو  دل بيان المعاملاة الدولية  ح دل أ عار الصر  ال رة يتود 

يا  رأ  الما  والتد تاة ايجا،ية ال ديدة و ح هله ال الة  تتراجو الادخاراة ع  اليائض  ح ا

ايجا،ية ايموا ر و  راة ويتم امويل اليائض بتد تاة الا ت ما
(4ل

 
.
 

خلا  م،يعاة وم ترياة م   ح دل التدخل الر مح يتم ا  يم بعض التتل،اة  ح  عر الصر  و      

التتيراة  ح الااتيا اة الر مية هح المتيا  الوايد  أنعل    ايجا،ية ال،اج المركزي م  العملاة

لليائض او الع ز  ح ميزان المد وعاة .واتدخل ال،اوك المركزية ع،ر الج الااتيا اة وم اولااها 

التتيراة المطلوبة  ح  عر صر    اداياة والمت صلاة م  الاتد ايجا،ح بي  ا م التد ت الموائمة

وان أي غيا  لللج التدخل  ياعكس ب كل اختلا  معي   ح قيمة العملة ويكون الع ز    ليةلعملة الما

اللارجح  ح صورة اثلياض  ح قيمة العملة متابل العملاة ايخرإ والعكس  اليائض ياعكس  ح 

العملةصورة ءيادة  ح قيمة 
(5ل

 أ عارالصر  المييطر عليها اقل اتل،ا م   أ عاراكون  أنويمك  .

اؤفر  ح اتل،اة الصر   واتضح الج التتل،اة ب كل  أنالصر  المعومة  ويمك  لليوج المالية 

عادما اكون معدلاة التضلم عالية  أ ا ح
(   6ل

. 

 لن ذلج م  قيمتها ال تيتية و رض قيود عل  الت ارة اللارجية    بلك رللصر  متوم   أ عارومو     

ع ز الميزان الت اري لح ادهور اركة الت ارة اللارجية وبالتا دل  يؤدي 
(7ل

ايدواة  وان ا تلدام   

اياعد التح  المالحالياية اللاءمة لت تين اراكم رأ مالح اتيتح اعمل كموجهاة لرأ  الما  ال تيتح و

  وبالتالح ايتطيو  ايدواةالملتلية لتلج   ح اتديم ازمة م  الييا اة اللاءمة لاتل التلفيراة 

الم روعاة م  أجراء اتييراة ماا ،ة عل  اوجهااهم الا ت مارية المالية  وأص ا ال كوماة 

وعل  العموم  الطلإ عل  والاتدية  ح  عيهم لت تين أقص  ايرباح بهد  ءيادة التراكم الرأ مالح. 

لايوراج المالية  ايخرإ  لية اليلو واللدماة وايصو  المام تن م  الطلإ عل    ايجا،يةالعملاة 

م تن م   الآخرلعملاة ايجا،ية هو ا م    والعرض الخ ( ----  اداة أ هم  الا ت ماراة اللارجية 

 ضلا ع  الكياية ال دية لرأ   الطلإ عل  اليلو واللدماة التح ا كل دجمالح الصادراة والوارداة 

الما   ح الداخل واللار 
(9ل

  . 

قد اؤدي التد تاة الرأ مالية الك،يرة دل   تدان الييطرة عل  المعروض الاتدي وبالتالح اراياع         

 عر الصر  للعملة الم لية اللي يتود دل  ضعف ال يا  ال اري  مما يزيد ايمور اعتيدا لا يما 

متم لة بكييية الاختيار ال،لدان ذاة اي واج الم لية ال،دائية  تد اواج  معضلة الا ت ابة لتلج التد تاة ال

اليماح لعرض الاتد  أوبي  ءيادة قيمة  عر الصر  مو التض ية بالتدرة التاا يية للاقتصاد التومح 

الم لح بالتو و وبالتالح صعوبة التض ية و تدان الا تترار والامو
(8ل

 . 

 دل  هلا  يتوداءثة و ح بلد كالولاياة المت دة ايمريكية ع زها الت اري غير متلائم مو ع ز المو    

ييتدعح دولار قوي واده عل  العكس دما ال اثح    اثلياض  عر صر  الدولار  ح  وج الصر 

 أص،   الولاياة المت دة ايمريكية ا   ضتط 0897ومال عام    تط ي ل  الميت مري  ايجاثإ

ذلج م  ع ز ك،ير  ح المواءثة العامة الميزان الت اري وما ا،و  ع ز
(01ل

.  

الما  والت ويل اللارجح بطريتة لا ااي م والااياقاة  رأ  ح بلد كالعراج قد يؤدي  اتييد  اركة     

الما   رأ بضمان ارية اركة  ايعضاءالتح الزم ال،لدان   IMFالدولح   الدولية مو صادوج الاتد

 دل لما  ا رأ ث وء  وج صر  مواءية غير قاثوثية ا  و داهرة هرو   دل والت ويل اللارجح 

اوليد بيئة و  لل،اج المركزي اللار  مما يعاح ضماا اثلياض التدرة الرقابية الم،اشرة وغير الم،اشر

مالية وا ت مارية غير ميتترة 
(00ل

ع ز ال يا  ال اري والتلفير اليل،ح عل   دل . قد اتود  ح الاهاية 

ادهور التوة ال رائية  دل  عر الصر  للعملة الم لية اللي يؤدي  ادهورميزان المد وعاة م  خلا  

 للعملة الم لية وبالتالح ضعف التدرة التاا يية .

المواءثة أعادة اوءيو ال روة والدخل لتير صالح  ع ز وعل  العموم  تد يتراإ عل  أ اليإ خيض     

اشد  ح  اةر يؤدي دل  اثلياضوهلا ايخي ا ثياجع ز يعاح خيض ال    ليضذوي الدخل الم دود

ليلو اخيض ا ثياج عل  الدعم يؤدي دل  اراياع ادري ح  ح أ عار  دن   الدخل  ع،ر آلية المضاعف
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واللدماة التح كاث  مدعومة و يما لو كاث  ميتوردة  إثها  تؤدي اتما دل  ءيادة ع ز الميزان 

 .الت اري وبالتالح ع ز ال يا  ال اري أذا لم ايتطو اليتراة ايخرإ للميزان اعويض ذلج الع ز 

ية ا اه العالم اللارج بالتزاماا ع ز ال يا  ال اري يع،ر ع  ع ز الاقتصاد التومح  ح ا يياء       

 قصيرة ايجل أو أواللارجح  اركة الوارداة اللارجية لابد ان يتابلها اد تاة رأ مالية  ويلة ايجل 

اة ايجا،ية مما يعاح ضماا اتيراة غير ملائمة للصر   ح الا ا   ا م الااتيا بتلييض

 .  ملاابة الفير مروثاة الطلإ و ،يعة اليلعة  ح الج التتيراة موالاقتصادي 

ؤدي دل  اختلا  العلاقة بي  الدائ  والمدي  وميزان ادن التتل،اة  ح الميتوإ العام للأ عار        

 صو  ءيادة  ريعة  ح اي عار  تؤدي اتما دل  اثلياض    المد وعاة وا ثتا  والدخل ال تيتح

متابل ذلج   ال رائية للمدخراة وايع،اء ال تيتية للديون و ييدد المدياون قدرا اقل م  مواردهم  ةالتو

ا،عا    وااليض قدراها التاا يية وبالتالح  ياليض الدخل ال تيتح  أ عارهازداد ت الصادراة  

لللج
(02ل

 . 

ثبريا مهما للعلاقة بي  ع ز طابتة بي  العرض الكلح والطلإ الكلح أ ا ا تيمك  أن اتدم الم        

المواءثة وع ز الموارد اللارجية
(03ل

 . 

Y=C +I +G + {E - X}  ---------  1     

 y :GDP  :الاااا الم لح ا جمالح 

C :  الا تهلاك 

I الا ت مار   : 

G : ايثياج ال كومح 

: X  الوارداة  : E     الصادراة 

وكما هو معلوم   ان الدخل الكلح المتم ل بالاااا الم لح ا جمالح هاا يمك  اوءيع  بي      

 أي : Tوالضرائإ  Sالا تلداماة الملتلية كالا تهلاك والادخار 

            
 ياتا : 2مو 0وبمياواة المعادلة 

  C +I +G + {E - X} =          

 :ودعادة ارايإ ال دود ياتا  م  الطر ي  cب ل   و  

I +G + {E - X}    =          

E-X= (S-I)+(T-G) 

ما ييم  بع ز  أواليرج بي  الصادراة والوارداة م  اليلو واللدماة  E-Xويم ل المتدار        

 . td  ويرمز ل    Trade deficitالت اري الميزان 

ع ز موارد التطاع اللاص    ي كل أنيم ل اليرج بي  الادخار والا ت مار واللي يمك   (S-I)والمتدار 

Saving deficit     ويرمز لsd  

 Budget كل ع ز المواءثة يم ل اليرج بي  ديراداة الدولة وثيتااها واللي ي   T-Gأما المتدار

deficit    ويرمز لbd .  

الموارد اللارجية وع زي المواءثة العامة وع ز موارد التطاع دذ يمك  التوصل دل  علاقة بي  ع ز 

  اللاص  ح المعادلة التالية :

               ------------(3ل

                                     

 ظاهرة العجز المزدوج ودور متغيرا  اقتصادية كلية في تفسيرها. تحليل المبحث الثالي :

المتتيراة الاقتصادية الملتلية  ح داهرة الع ز المزدو   واثعكا ااها الفير للوقو  عل   ،يعة        

لكوثها  2102-0881ام اعتماد بياثاة  اوية للمدة  ايمريكيةولاياة المت دة لل  ح الا ا  الاقتصادي

الاقتصاد  للتصدي لباهرة الع ز المزدو   ح  اعكس  ،يعة الييا اة الاقتصادية  التح اوجه
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الما  العالمح ب تي  المالح والاتدي بوصي   رأ ااياع ارية اركة ازاما  مو  أثهاالامريكح  لا يما 

يؤدي الع ز الك،ير  ح المواءثة العامة دل  ا ت ارة الطلإ الكلح م  دذ  ااد  ماة داهرة العولمة.

  دلا اث  قد يا م عا  افر ا جمالحخلا  ءيادة ا م الا تهلاك كتيمة  مطلتة وكاي،ة م  الاااا الم لح 

و ح بلد كالولاياة المت دة ايمريكية   واث يار  رص الا ت مار Crowding out Effectالتزاام 

اتوم اليليية الاقتصادية عل  ءيادة الا تهلاك م  خلا  ءيادة الطلإ الكلح يثهم يعتتدون أن ءيادة 

لتصير وبما واالمديي  المتو ط  عل  وهلا  ي يز الاموع ز المواءثة يتود دل  ا ت ارة الطلإ الكلح 

 .ي تن الاثتعاش الاقتصادي عل  المدإ الطويل

  268.2  220.1ث د أن ع ز المواءثة  ح الولاياة المت دة ايمريكية بلغ  ( 0-جدو  لوبمتابعة     

وبمتو ط   0884  0883   0882   0880  0881م ادولار للأعو بليون 312.2   255.0   281.3

أن  .  للمدة ذااها *** 0.06مركإ الامو بمتدار  وبمعد    0884 -0881بليون دولار للمدة  267.5

ع ز  ااامح ع  اليرج الصا ح بي  ا يراداة العامة والايتاة العامة عل  أن الع وءاة أعلاه ثت   

اختلالاة مهمة  ح الاقتصاد ايمريكح ام ل جزء   ح الولاياة المت دة ايمريكية ع،ر ع  المواءثة

ماها  ح ع ز ال يا  ال اري والميزان الت اري   مما قاد بالاتي ة دل  اختلا  الج المواءيي  وعدم 

  اللي صر  الدولار اا اه العملاة ايجا،ية   وبالتالح أضعا  التدرة التاا يية ل  عر ا تترار

 اثعكس بصا ح  الإ الصادراة  يلة المدة أعلاه.

 0783   0247.2   753.3   328.5ة  ح الاااا الم لح ا جمالح بلت  دمضطر اةا تت  ءياد       

صاا،ها    0884التح الي  م  العام  ايربعة وايعوام 0885 للأعوامبليون دولار   2269.2  

وبمعد  ثمو مركإ للاثلياض بلغ  0887  0886  0885 للأعواماثلياضاة مهمة  ح ع ز المواءثة 

بليون دولار للأعوام  236.2  025.6مو ا تن  ائض مهم متداره  0887-0885% للمدة  49.5

ر شلم ا هده الولاياة المت دة الامريكية مال  ،عياياة الترن الع ري    وهلا  يؤ  2111  0888

للاقتصاد الامريكح   Total Aggregate Supplyض الكلح بوضوح ااامح المتتيراة الرئيية للعر

 تد ش و الا ت مار  ايمريكح ايبيضال،ي   دل   وءيادة قدرا  التاا يية مو وصو  بيل كلاتون 

وا تت  ءيادة مهمة  ح عرض الاتود مما خيض معدلاة اليائدة عل  اذوثاة اللزاثة ومعداة 

 للتوقو   ير بيئة ملائمةار الا ت مار واواللصم  لتع،ر ع  ا تتر
 

اثتهاء ال ر  ال،اردة بي   ضلا ع  

الييا ة الاتدية والييا ة المالية  دصلاااةووالاا اد اليو يتح  ابتا  ايمريكيةالولاياة المت دة 

جاثإ العرض    تد اا،و هؤلاء ثبام الضري،ة التصاعدية كوث   اقتصاديووالاتائا  الاي ابية لابرية 

لل د م  التياوة الك،ير  ح وم  جهة  الرأ مالحث و ءيادة التكوي   الادخاراةلتوجي   دج،ارياادخارا 

 أصلار الط،تاة اليتيرة يثها اصاعدية  ل  اض أثها   و الما أخرإاوءيو ال روة والدخل م  جهة 

ر التصي ايجلماليضة  الدخل وبالط،و  ان  رض الضرائإ التصاعدية  يليض الطلإ الكلح  ح 

وثمو الدخل   الرأ مالحالطويل وبالتالح ءيادة التكوي   ايجللكا   يزيد الادخار الموج  للا ت مار  ح 

عل  المدإ الطويل اللي  يعوض ع  ثتص الطلإ الكلح  ح ال،داية ور و ميتوإ الا تلدام والييض 

 التضلم لااتا .

بليون دولار مو ثااا م لح  029.2بلغ   اذ 2110واصل  المواءثة العامة اليائض ات  عام          

 ايمريكيةون دولار ليع،ر ع  ثهاية مرالة اليوائض المالية  ح المواءثة العامة يبل 016286.1 دجمالح

خلا  ات،تح ال ماثيااة والتيعيااة  ع  كل م  ال زبي  و    2103-0881ات  ثهاية مدة ال،  

 دل التلييضاة الضري،ية  أدةد ع ز المواءثة  تد االاذ مواقف مهمة ض دل ال مهوري والديمترا ح 

المضادة المتعلتة  ا جراءاةازمة م   دي اد دل  أدإ ليلة م  االاة الع ز  ح المواءثة العامة مما 

 دل مما أدإ ال  ا و  ذلج الع ز  ا ثياجبر و الضرائإ ع  ذوي الدخو  المرايعة ووضو قيود عل  

  ائض .

 ح اللار   ح  ايمريكيةالم،اشرة للولاياة المت دة  ايجا،يةا ير اتديراة رصيد الا ت ماراة         

الم،اشرة  ح الولاياة  ايجا،يةاريلون دولار اي  بلغ ا م الا ت ماراة  0.5 دل  2112ثهاية عام 
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ك،ر دولة متلتية ا ايمريكيةي عل الولاياة المت دة  اريلون دولار مما 0.35 دل   ايمريكيةالمت دة 

الولاياة المت دة ال  فم اثليض هلا الاوع م  الا ت ماراة المت     الم،اشرة  ايجا،يةللا ت ماراة 

مما جعلها مصدرا صا يا ل  2112 عام % خلا 91بمتدار  ايمريكية
(04ل

. 

                           2102-0991للمدة  الأمريكيزجز المواالة والناتج المحلي للاقتصاد  (0جدول )

 بليون دولار
 السنة

 

 الإيرادا 

0 

 النفقا 

2 

العجز أو 

 *3الفائض 

الناتج المحلي 

4(GDP) 

لسبة العجز 

(%GDP)5 

زرض النقود 

m2 

0991 0.132.1 0.253.1 220.1- 5.011.5 3%8. 3272.9 

0990 0.155.1 0.324.2 269.2- 5.992.0 %4.9 .93330 

0992 0.190.2 0.300.5 291.3- 6.342.3 4.5% 3423.4 

0993 0.054.3 0.419.4 225.0- 6.663.4 3.3% 3432.0 

0994 0.250.6 0.460.0 312.2- 3.105.2 4.2% 3405.3 

0995 0.350.0 0.505.3 064.1- 3.404.3 2.2% 3620.2 

0996 0.453.0 0.561.5 013.4- 3.030.5 0.3% 3016.0 

0993 0.539.2 0.610.0 20.9- 0.332.4 1.26% 4121.0 

0990 0.320.3 0.652.5 69.3 0.393.5 1.30% 4361.0 

0999 0.023.5 0.310.0 025.6 9.353.5 0.3% 4603.0 

2111 2.125.2 0.309.1 236.2 9.950.5 2.3% 4090.1 

2110 0.990.0 0.062.0 020.2 01.296.2 0.2% 5411.3 

2112 0.053.0 2.101.9 053.0- 01.642.3 0.5% 5339.4 

2113 0.302.3 2.059.9 333.6- 00.042.2 3.4% 6136.0 

2114 0.001.0 2.292.0 402.3- 00.053.3 3.5% 6300.5 

2115 2.053.6 2.432.1 300.3- 02.623.1 2.5% 6654.6 

2116 2.416.9 2.655.0 240.2- 03.333.2 0.9% 3130.4 

2113 2.560.1 2.320.3 061.3- 04.120.3 0.0% 3440.4 

2110 2.524.1 2.902.5 450.5- 04.290.5 3.2% 0003.2 

2119 2.015.1 3.503.3 0.402.3- 03.939.1 01.0% 0406.6 

2101 2.062.3 3.456.2 0.293.5- 04.526.5 0.9% 0300.0 

2100 2.313.53 3.613 0.299.6- 05.103.3 0.6% 9633.0 

2102 2.440.9 3.652 0.201.3- 05.600.5 3.3% 01412.4 

Source:  

Economic report of the president transmitted to the congress February 2012.p413 

 - Economic report of the president transmitted to the congress February 2013.p405 

 الاشارة اليال،ة ا ير ال  وجود ع ز  ح المواءثة العامة *

 . ال،اا انا تلرج  5ود رقم عم-

 

            2102-0991صاد الأمريكي للمدة الاقت زجز الميزان التجار  والحساب الجار  في 2جدول 

 مليون دولار

 

 السنة

 

الميزان 

 *التجار 

رصيد الميزان 

 التجار 

 %GDPالى

رصيد الحساب 

 الجار 

رصيد الحساب 

 الجار 

 % GDPالى

سعرصرف 

الدولاراتجاه 

 **الوان الصيني

0991 01.064- 0.3% 30.960- 0.3% 5.22 

0990 30.035- 0.5% 2.090- 1.4% 5.43 

0992 39.202- 1.6% 50.603- 1.0% 5.35 

0993 31.301- 0% 04.016- 0.2% 5.0 

0994 90.493- 0.3% 020.602- 0.3% 0.44 

0995 96.304- 0.3% 003.563- 0.5% 0.30 
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0996 014.165- 0.3% 024.364- 0.5% 0.29 

0993 010.233- 0.2% 041.326- 0.6% 0.23 

0990 066.041- 0.0% 205.162 %2.45 0.23 

0999 263.059- 2.0% 310.656- 3.2% 0.23 

2111 336.349 3.0% 406.330- 4.0% 0.23 

2110 360.330- 3.5% 396.613- 3.0% 0.23 

2112 403.432- 3.9% 453.204- 4.2% 0.23 

2113 491.904 - 4.4% 509.109 4.6% 0.23 

2114 614.356- 5% 620.509- 5.3% 0.23 

2115 310.624- 5% 345.334- 5.9% 0.13 

2116 335.200- 5% 011.620- 5.9% 7.97 

2113 696.320- 4% 301.313- 5% 7.60 

2110 690.330- 4% 633.035- 4.3% 6.94 

2119 300.2.32- 2% 336.550- 2.3% 6.83 

2101 511.123- 3% 431.090- 3.2% 6.76 

2100 559001- 3.3% 465926- 3.8% 6.46 

2102 561001- 3.5% 431926- 3% 6.30 

Source: 

- Economic report of the president transmitted to the congress February 2012.p436. 

- IMF , International Monetary Fund ,Year Book , Numbers Pages . 

 . انالموج،ة اعاح وجود  ائض والايإ ا تلرجها ال،اا  ا شارةاليال،ة اعاح وجود ع ز بياما  ا شارة* 

 **ام اختيار  عر صر  الدولار اا اه الوان الصياح ثبرا ل  م الم،ادلاة الت اريبة والماليبة الك،يبرة ببي  ال،لبدي  

 راة الاقتصادية ايخرإ والعكس ص يح أيضا.مما يتيح  رصة اك،ر للتعر  عل  الفير  عر الصر  عل  المتتي

الاي،ية  ايهميةواتير  أجراادهور درو  المعي ة وضعف التطاعاة الصااعية ايعل   دن       

 ضلا ع  الركود الاي،ح لدور ثتاباة   ح اكوي  الاااا الم لح ا جمالحلتطاعاة اللدماة والت زئة 

الدخل  ائإ لتلييض اصاعديتها عل  شرائح اركة  ح  اليابن   واتيير قواثي  الضر ايقوإالعما  

الضري،ية لل ركاة الملتلية   والركود الاي،ح ل،راما الضمان الاجتماعح   ايع،اء لييض وم اولة ا

ايمريكحضعيف للاقتصاد  أداء دل  أدة وعوامل أخرإ كل هله العوامل
 (05ل

. 

 بليون 309.3   402.7  377.6   057.9بلغ   دذاءداد ع ز المواءثة بعد  ائض لياواة معدودة     

عل  التوالح   وقد را ن هلا الع ز ءياداة متتالية  ح 2115   2114  2112 2113 للأعوامدولار 

( .   0ل كما  ح جدو   ا جمالحالاااا الم لح 
 

ولاياة ع ز المواءثة  ح ال أص،حوعل  العموم  تد 

ز أن الع  دذ  والايتاة  ا يراداةهلا الع ز افر معدلاة ال،طالة عل   شائعا وعكس   ايمريكيةالمت دة 

ويليض اكلية  ا ثتا اليائدة  ح اليوج وير و م  اكلية عوامل معدلاة اراياع  دل يؤدي  غال،ا ما

 م،اشر  ح ءيادة الاا اهاة التضلميةغير   كل م،اشر اوبيياهم  ام الموارد ممالا تلداليرصة ال،ديلة 

 .Stagflationيعاح ضماا ااامح داهرة التضلم الركودي   مما  ءيادة معدلاة ال،طالة و

لابد  دذعل  العموم   الدو  التح ا تهد   ا ،ي   عر الصر  ض   با تترار المتتيراة الاتدية       

وضواا مو ءيادة درجة  أك ر  وي،دو ذلج م  اليماح لها بالتكيف ايإ متطل،اة ا ،ي   عر الصر  

الاثيتاح الاقتصادي   وهلا ييتدعح اضلم ماليض متارثة مو التضلم  ح عملة بلد التدخل بهد  ماو 

الصر  مو اضلم مرايو  هلا  ا تترار  عر ال،اج المركزي عل   أصر ودذاادهور التدرة التاا يية   

الاعتماد عل   اية واث يار التدرة عل  التصدير وءيادة الصر  ال تيت  للعملة الو يعاح اراياع  عر

 الا تيراد واراجو الا ت ماراة ايجا،ية
(06ل

 . 

هاية مدة ال،   بالرغم م  وات  ث 2115اتة للعام للاا للأعواما تمر الع ز  ح المواءثة العامة     

   249.2الع وءاة  الجبلت     تد  ا جمالحا تن ءياداة ميتمرة  ح الاااا الم لح 
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ل  عل  التوالح  اللااتة وايعوام 2116للعام  06288   06283.5  06402.7 459.6  .061

اقتصادية  أءمةوجود  دل ي ير  مما %51م   اءدياد ذلج الع ز باي،ة اك،رهاا  المهمة  والملاابة 

يض  اغلإ اثل   دذ 2119-2117 أءمةاصل  علا  ح    وهلا ما ايمريكحك،يرة يمر  يها الاقتصاد 

 .  وال تيتية ماليةالمؤشراة الاقتصادية ال

 دل ارايو  دذالدي  الييدرالح  دجمالحءيادة  م  خلا   زء ك،ير ما  ع ز المواءثة قد مو  ب دن         

 2114 للأعوام ا جمالح% كاي،ة م  الاااا الم لح  63.5  63% % 62.5 %  60.8

عل  التوالح 2115 2116 2117
( 07ل

   2117- 2110مو ازام  التو و  ح الا ا  الاقتصادي للمدة  .

امو  ح متتيراة الطلإ الكلح متو ط للشهد او ا  ايمريكحالاقتصاد  دلا أنوبالرغم م  ذلج التو و 

مال ثهاية ال ر  العالمية ال اثية
(09ل

 
.
 

الت اري  ع ز الميزانهح المدة الاو ا  ح   0885-0881المدة  أنث د ( 2-ال دو  لمتابعة ب و       

يعزء هلا الاعتتاد  مماو ا جمالحكاي،ة م  الاااا الم لح وورصيد ال يا  ال اري بصورة مطلتة 

غم م  اثكماش الع ز  ح بعض روبال .2102-0881ة دو يلة الم أعلاهوايد  ح المدة  وجود  ائض

ع ز الاقتصاد التومح ع   داد قيمة ااتياجاا    دلوهلا ي ير بوضوح  ااث  دل ميتمردلا الياواة 

مما يعاح بالضرورة  ال اجة   ها العالم اللارجح عل  المدإ الطويلات م  اليلو واللدماة التح ي

خارجية لتمويل  عل  شكل قروض داخلية او ايجلقصيرة و ايجل ويلة  اد تاة رأ مالية دل الك،يرة 

 المديوثيةلللج اءداد ا م    ع وءاة  ح ميزان ال يا  ال اريذلج الع ز مما ياي إ عل  شكل 

 .ة دوبصورة مضطر ايمريكيةللولاياة لمت دة 

متابل ذلج  ان  الملكورةمليار دولار للمدة  21لتد ثما الع ز الياوي  ح الميزان الت اري ب دود        

يؤكد  ي للميزان الت اري  مماالع ز الياوي  ح رصيد ال يا  ال اري دل متماشيا مو الع ز الياو

  . ،يعة العلاقة ب،ي  ال يابي  

الصر  للدولار  اا اه الوان الصياح دل    عراركاة   بيعر الصر   ايمراعلن  رتدبو      

اليابتة  تد بلغ  عر  ايعوام  ع 0884  0883قد اتير ك ير ا عام  ذلج ال ا  أن دلامتما كة ومتتاربة 

اختلا  التدرة  دل وهلا ي ير ضماا  (2 -ال دو  لكما  ح 9.44   5.9الوان  اه صر  الدولار اا

عل  اركة الت ارة  التلفيرالصر  وبالتالح   عرم  خلا  اتل،اة  ايمريكحالتاا يية للاقتصاد 

الولاياة المت دة ايع   أنلللج ث د .اصل  علا  وءيادة ع ز الميزان الت اري وهلا ما اللارجية

ر و ا م  دل ايع   أثهالر و قيمة الوان الصياح لت يي  وضو ال يا  ال اري كما  وب كل ميتمر 

 .لزيادة ا م الج الا ت ماراة عل  المدإ الطويل  اللار ا ت مارااها  ح 

وا عة اتم ل بالتدخل  دولية التزاماةبلد ك،ير ثي،يا ل   ايمريكيةالمت دة   الولاياةعل  العموم       

معايير  دل ايتاد  معياة لا وأولياةوا،عا لمصالح  ايجا،يةم،اشر  ح الازاعاة الالم،اشر وغير 

الضتط عل  ميزان المد وعاة وجملة المواءيي   بالضرورةيعاح  ( مما اقتصادية لالتكاليف /العائد

اليائدة  ع  اراياع المعدلاة ال تيتية ي عار الاح غال،ا ما الت اريءيادة ع ز الميزان  دنالمؤلية ل  .

الخير ولك  بعد مدة م  الزم  اتم ل  ح  تراة   الصر   عربتتيراة  اتلفروان التد تاة الت ارية 

 التدرة التاا يية للاقتصاد التومح .الاتي ة دل  دضعا  بمما يتود   ااييل الييا اة 

م  التضلم  ايدث  ل ت،ة التيعيااة  تد امتز  ال د ايمريكحالت ليل الكلح للاقتصاد  د ارو ح       

 ا جمالحو الاااا الم لح وازايد ثم اميتتر ايمريكح ثمواالاقتصاد  شهدووال،طالة الماليضة 

ك زء  م  صدماة العرض الكلح مو  0888 ح ثهاية الايط أ عاراراجو ذلج   ح  وا ثتاجية  اعده

ميتترة وملائمة  للامو  بيئةادارة ثاج ة للييا ة الاتدية قادها الااتيا ح  الييدرالح و رة 

والتوقو
(08ل

ع ز ال يا  ال اري و ايمريكح الع ز الك،ير للمواءثة  العامة والميزان الت اري 

 ح  اد ركودا واثلياضمهمة لع ز اليوج مما قد يول أ ،ا ال كومح غير المابم كلها  وا ثياج

ألمعاشحالميتوإ 
(21ل

.   
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الا تيادة ب كل ك،ير ليهم العلاقة بي  معدلاة الصر  المييطر و ح العتود الاخيرة اءدادة       

عليها واداء الاقتصاد الكلح  ح ال،لدان الملتلية   واييدثا الابرياة والمدار  الملتلية  ح الاعتماد 

ل  ا تين اهدا  الاقتصاد الكلح  ح الا تترار والامو عل  معدلاة صر  معياة  وبما يؤدي ا
( 20ل

 . 

مو  0889ك،ر ع زي الميزان الت اري وال يا  ال اري مال عام  الشيرهاابة التح يمك  والملا     

لتدرة التاا يية لل اثح وءياداها دضعا  امما يعاح  ايمريكحالييض قيمة الوان الصياح ا اه الدولار 

 .م  الاااا اي،ة كتيمة مطلتة او ك المواءيي  الجك،ر قيم الع وءاة  ح  دل مما قاد بالاتي ة  للأو 

خرإ  ح ايعوامل لاالصر  و عر ولتتدير قيم التلفيراة الم،اشرة وغير الم،اشرة لتتيراة         

أثموذ  ا ليل الميار واللي يعد م  الاماذ  الي،،ية اياادية الاا اه  عتمادالع ز المزدو   ام ا

Economic recursive systems  والمعرو ة  ح ا ليل الاث دار با م الت ليل ال،افح  Pathian 

Analysis   التح يمك  ا تلدامها  ح ا ليل الارا،ا اة الاي ابية واليل،ية بي  المتتيراة الملتلية م

وبا تلدام برثاما  ايثموذ خلا  ا ديد الآفار الم،اشرة وغير الم،اشرة للمتتيراة الداخلة  ح 

MANITAP REALSE 14عل  أن ايفر الكلح  (TE) مياو لم موع كلا ايفري  الم،اشرDE) )

(IEوغير الم،اشرل
(22ل

التيا ح  والرقم وام اعتماد الاااا الم لح وعرض الاتود و عر الصر     

 ح ال داو  وع ز ال يا  ال اري للأ عار  والادخار والا ت مار كمتتيراة ميتتلة  وع ز المواءثة 

 كمتتيراة اابعة  ح ايثموذ .( 0ن لوالمل   ( 2   0ل

معادلاة الاث دار اللطح للاموذ  هح  دن
( 23ل

   

Z1= Re                           ………………..  ( 1) 

Z2 = B1Z1 + Ru            ……………….     ( 2 ) 

Z3 = B1Z1 + B2Z2 + Rw ………………...  ( 3 ) 

Z4 = B1Z1 + B2Z2 + B3Z3 + Rv     ……… ( 4 ) 

Re , Ru , Rw , Rv        ال،واقح للمتتيراة الداخلة  ح الاموذ       

           . B1  B2 , B3   متتيراة الميتتلة معادلة ال زئح بالواداة المعيارية لل معاملاة الاث دار  

و ي اد ال ل لمعادلاة الاموذ  ألي،،ح   لابد م  ا ليل معاملاة الارا،ا  ال،ييط  ح مصيو ة 

الارا،ا  بي  المتتيراة الداخلة  ح الاموذ  دل  معاملاة اتيس الآفار الم،اشرة ومعاملاة اتيس الآفار 

لت ليل الج  قيم المعاملاة ال،افية اللاءمة  ي ادثبام المصيو اة  الم،اشرة .ويمك  ا تلدام  غير

الآفار
(24ل

   .                                                                                                       

م،اشرة  آفار دل ا ليل معاملاة الارا،ا  ال،ييط بي  المتتيراة  ح الاموذ   با مكان  أص،حوعلي      

 :  الآايةغير م،اشرة  كما يتضح م  المعادلاة  وأخرإ

r12 = P21                                             ………………. (5) 

r13 = P31 + P32 P21                            ……………….. (6) 

r23 = P31 P21 + P32                           ………………... (7) 

r41 = P41 + P42 P21 + P43 P31 + P43 P32 P21 …………. (8) 

r42 = P41 P21 + P42 + P43 P31 P21 + P43 P23 …………. (9) 

r43 = P41 P31 + P41 P31 P21 + P42 P31 P21 + P42 P32 + P43 …… (10) 

هبح اللاءمبة ل يبا  الآفبار الم،اشبرة والآفبار غيبر  01   8   9عل  اثب  ي بإ ملااببة أن المعبادلاة 

 الم،اشرة للييا تي  المالية والاتدية  ح التتل،اة الاقتصادية .

ل،يان ذلج    المعادلبة ا،بي   9 ولترض اعريف الرموء الميتلدمة  ح الاموذ    يمك  ا ليل المعادلة   

( X1 Xn--ل  ببيرد لااتببا اوضببيح المتتيببراة  X4علبب  المتتيببر التببابو  X1ايفببر الم،اشببر للمتتيببر 

علبب  المتتيببر  X1  كببللج ا،بي  الآفببار غيببر الم،اشببرة للمتتيبر الميببتتل  P41والمتبا  بالمعامببل ال،ببافح 

 X4عل   X1هح ايفر غير الم،اشر للمتتير  P42 P21  دذ أن  X2   X3ع،ر المتتيراة  X4التابو 

علب  المتتيبر  X1هبح ايفبر غيبر الم،اشبر للمتتيبر الميبتتل  P43 P31  كبللج  بان  x2ع،بر المتتيبر 
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ع،بر  X4علب   X1 هح ايفر غير الم،اشر للمتتيبر  P43 P32 P21  أما X3ع،ر المتتير  X4التابو 

 معاً . X1   X3المتتيراة الميتتلة 

البلي    (T.E)( ميباوية للأفبر الكلبح  I.Eوغيبر الم،اشبر  D.Iلة جمبو ايفبري  ل الم،اشبر دن اصبي    

يولببده المتتيببر الميببتتل ذاابب  وع،ببر المتتيببراة الميببتتلة ايخببرإ   علبب  أن ايفببر الكلببح ميبباو لمعامببل 

تة  بح ايبا  الارا،ا  ال،ييط بي  المتتيراة الميتتلة والتابعة   لللج ارالإ ال،اا  ا تلدام هله الطري

  بتية المتتيراة  الميتتلة ايخرإالآفار الم،اشرة وغير الم،اشرة للمتتيراة الميتتلة ع،ر ثييها وع،ر 

 ا ،اا الوقوع  ح أخطاء التتريإ وج،ر ايرقام .

زلى زجز  X3وسعر الصرف  X2وزرض النقود  X1 الإجمالي تحليل اثر الناتج المحلي -0

 . X4المواالة 

الارا،ا  ال،ييط للاموذ  أعلاه هح :دن مصيو ة   
 X4 X1 X2 X3 

X4 1.000 -0.627 -0.757 0.435 

X1 -0.627 1.000 0.975 0.099 

X2 -0.757 -0.975 1.000 -0.076 

X3 0.435 0.654 0.729 1.000 

 

اللاءمة لت ليل الاموذ   وم  مصيو ة معاملاة الارا،ا  ال،ييط يمكااا ال صو  عل  المعاملاة ال،افية

 ألي،،ح .

P41= B41.23= -1.322   

  P42= B42.13 = -0.113  

  P43= B43.1 2 = -0.527                                                                               

 :  وينقسم إلى اثري  هما X4 زجز المواالة  زلى X1 الناتج المحلي الإجماليتأثير  

                                                          D . E = P41 = -1.322افر م،اشر   

                              X3 , X2    TE = DE+ IEافر غير م،اشر ع،ر المتتيراة  

  .: IE = 0.685 

 ويقسم الى اثري  : X4زلى زجز المواالة   X2تأثير زرض النقود  -

D.E =P42 =- 0.01                                                                     -     الفير م،اشر          

.: IE=0.302                                            X3 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة         -  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى زجز المواالة   X3تأثير سعر الصرف -

D.E =P42 =-0.527                                                                     -     الفير م،اشر          

.: IE=0.230                                            X2 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة         -  

وعرض الاتود  ا جمالحالم،اشر وغير الم،اشر لتتيراة الاااا الم لح   ايفري وبملاابة كلا      

 وهلا ثااا ع  ك،ر ا م الاااا الم لح  التلفيراةالج  أقيامبالمعا  الوا و و عر الصر    ث د ك،ر 

موجاة  دل ك،ر الع ز قاد بالاتي ة  أنة مطلتة وكاي،ة م  ع ز المواءثة   عل  الاجمالح كتيم

 ايخرإدية متزايدة  ح المعروض الاتدي واراياع  ح  عر صر  الدولار اا اه العملاة ارادا

اا اه الصي   ايمريكيةالصياح مما ر و م  ا م الع ز الت اري للولاياة المت دة  ألوانوخاصة 

                                                                            وبالتالح اعزيز ع ز ال يا  ال اري .

                               

 X4زلى زجز المواالة  X3 والاستثمار X2والادخار X1  للأسعارتحليل اثر الرقم القياسي  -2

 دن مصيو ة الارا،ا  ال،ييط للاموذ  أعلاه هح :
 X4 X1 X2 X3 

X4 1.000 -0.603 -0.186 -0.663 
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X1 -0.603 1.000 0.817 0.983 

X2 -0.186 0.817 1.000 0.824 

X3 0.663 0.983 0.824 1.000 

وم  مصيو ة معاملاة الارا،ا  ال،ييط يمكااا ال صو  عل  المعاملاة ال،افية اللاءمة لت ليل الاموذ  

                                                                                                       ألي،،ح .

P41= B41.23= - 1.943   

  P42= B42.13 = 0.407  

  P43= B43.1 2 = -0.462                                                                               

 :  وينقسم إلى اثري  هما X4زجز المواالة   زلى X1 الرقم القياسي للاسعارتأثير  

                                                          D . E = P41 = -0.843افر م،اشر   

.: IE = 0.160                                      X3 , X2       افر غير م،اشر ع،ر المتتيراة -  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى زجز المواالة   X2 الادخارتأثير  -

D.E =P42 = 1.417                                                                     -     الفير م،اشر          

.: IE=-1.603                                            X3 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة         -  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى زجز المواالة   X3الاستثمار تأثير    -

D.E =P43 =-0.462                                                                     - م،اشر     الفير          

.: IE= - 0.201                                            X2 , X1 ،ر المتتيراة    الفير غير م،اشر ع -  

الميتهلج اع،ر ضماا ع  اراياع معدلاة التضلم   وهلا ب د  ي عارالتيا ية  ايرقام  ان اراياع    

الا ت ماري  للإثياجال رائية للعملة الم لية وبالتالح اثلياض التيمة ال تيتية  اثلياضا للتوةذاا  يعاح 

ومو بتاء التيم الا مية لمتتيراة .  ااييل  ح الييا اة الملتلية  الخيروالمدخراة مو وجود  تراة 

ال اري لمواءاة  للإثياج اللاءمة  ايموا  دل المواءثة العامة عل  االها مما يعاح ال اجة المتزايدة 

الملططة  ا يراداةات  مو ااتما  ا تن  للإثياج مو التيم ال تيتية عاد ااييل المواءثة  التيم الا مية 

اة بابر الاعت،ار الموج ايخلمو العامة دياد ع ز المواءثة  ح المواءثة   مما يعاح ضماا اء

المت،ادلة بي  كل المتتيراة الاقتصادية الداخلة  ح الاموذ  الكلح .                         للآفارالارادادية 

                                            

زلى زجز  X3 سعر الصرفو X2 زرض النقود وX1  الإجماليالناتج المحلي تحليل اثر  -3

 . X4الحساب الجار  

 دن مصيو ة الارا،ا  ال،ييط للاموذ  أعلاه هح :
 X4 X1 X2 X3 

X4 1.000 -0.215 -0.160 -0.232 

X1 -0.205 1.000 0.975 0.099 

X2 -0.061 0.975 1.000 -0.076 

X3 -0.272 0.099 -0.076 1.000 

 

وم  مصيو ة معاملاة الارا،ا  ال،ييط يمكااا ال صو  عل  المعاملاة ال،افية اللاءمة لت ليل الاموذ  

 ألي،،ح .                                                                                                      

P41= B41.23= -5.061 

  P42= B42.13 = -5.263  

  P43= B43.1 2 = -0.527                                                                               

 :  وينقسم إلى اثري  هما X4  الحساب الجار زجز  زلى X1 الناتج المحلي الاجماليتأثير  

                                                          D . E = P41 = -5.06افر م،اشر   

 X3 , X2                                   .: IE = 4.856افر غير م،اشر ع،ر المتتيراة  
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 ويقسم الى اثري  : X4  الحساب الجار زلى زجز  X2 زرض النقودتأثير  -

D.E =P42 = - 5.124                                                                     -     الفير م،اشر          

.: IE= -4.919                                            X3 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة       -  

 ويقسم الى اثري  : X4  الحساب الجار زلى زجز  X3 الصرف  سعرتأثير    -

D.E =P43 =0.603                                                                     -     اافير م،اشر           

.: IE= -0.875                                            X2 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة      -  

م تمو م  الم تمعاة يعاح ال،   ع   يا اة معياة اعمل عل   ييا اإ الاثكماش  ح الاااا  أن    

والييض معدلاة  ثإ ماها عل  ءيادة المعروض الاتديهله الييا اة  ح جا الاحا تدامة الامو    وقد 

 أو ايخرإة اتيراة  ح  عر العملة الم لية م  خلا  الييض قيمتها اا اه العملا أاداي أواليائدة   

  وهلا ما ااولت  الييا اة الاقتصادية الكلية  ح الولاياة المت دة  ا ثتاجيةات  م اولة ر و 

 . 2102-0881 يلة مدة ال،    ايمريكية

زلى زجز  X3الاستثمار الحكوميو X2الادخاروX1  للأسعارالقياسي  الرقمتحليل اثر  -4

 . X4الحساب الجار  

ال،ييط للاموذ  أعلاه هح :دن مصيو ة الارا،ا    
 X4 X1 X2 X3 

X4 1.000 -0.013 -0.363 -0.209 

X1 -0.013 1.000 0.817 0.983 

X2 -0.363 0.003 1.000 0.824 

X3 -0.209 -0.209 0.824 1.000 

 

اللاءمة لت ليل الاموذ   وم  مصيو ة معاملاة الارا،ا  ال،ييط يمكااا ال صو  عل  المعاملاة ال،افية

 ألي،،ح .                                                                                                      

P41= B41.23= - 0.128 

  P42= B42.13 = -0.888  

  P43= B43.1 2 = 0.760                                                                               

 :  وينقسم إلى اثري  هما X4زجز الحساب الجار    زلى X1 تأثير الرقم القياسي للاسعار  

                                                          D . E = P41 = -0.128افر م،اشر   

                              X3 , X2     .: IE = 0.021افر غير م،اشر ع،ر المتتيراة  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى زجز الحساب الجار    X2 الادخارتأثير  -

D.E =P42 = 0.888                                                                     -     الفير م،اشر          

.: IE= - 1.255                                            X3 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة     -  

-  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى زجز الحساب الجار    X3  الاستثمارتأثير  

D.E =P43 =0.760                                                                     -     اافير م،اشر           

 IE= -0.979                                X2 , X1 :.   ،ر المتتيراة      الفير غير م،اشر ع -        

 

اراياعاة  دل  بآخر أووا  يو الا ت ماراة يتود ب كل  الا تيراداةالتو و المالح بهد  ءيادة  أن    

عل  رصيد ال يا  ال اري   وبالتالح ءيادة ع ز   ل،ح  مما يؤفر ب كل معياة  ح معدلاة التضلم 

 الما  والت ارة . رأ ذلج ال يا   ح دل ارية اركة 

 

العجز زلى   X3وسعر الصرف X2وزرض النقود X1تحليل اثر الناتج المحلي الاجمالي   -5

 . X4المزدوج 
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 دن مصيو ة الارا،ا  ال،ييط للاموذ  أعلاه هح :

 
 X4 X1 X2 X3 

X4 1.000 -0.216 -0.162 -0.232 

X1 -0.206 1.000 -0.975 0.099 

X2 -0.162 0.935 1.000 -0.076 

X3 -0.232 0.099 - 0.076 1.000 

 

اللاءمة لت ليل الاموذ   وم  مصيو ة معاملاة الارا،ا  ال،ييط يمكااا ال صو  عل  المعاملاة ال،افية

 ألي،،ح .                                                                                                      

P41= B41.23= - 5.323 

  P42= B42.13 = -5.263  

  P43= B43.1 2 = -0.145                                                                               

 :  وينقسم إلى اثري  هما X4  العجز المزدوج زلى X1ر الناتج المحلي الاجمالي  تأثي 

                                                          D . E = P41 = -5.323افر م،اشر   

 X3 , X2                                    .: IE = 5.117افر غير م،اشر ع،ر المتتيراة  

 ويقسم الى اثري  : X4  العجز المزدوج زلى  X2 تأثير زرض النقود  -

D.E =P42 = - 5.263                                                                     -     الفير م،اشر           

IE= 5.201                                            X3 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة         -  

 ويقسم الى اثري  : X4  العجز المزدوج زلى  X3  سعر الصرفتأثير    -

D.E =P43 = -0.145                                                                     - م،اشر     اافير           

 IE= -0.127                                X2 , X :.الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة          -        

 

عالية عل  الع ز المزدو   .X1  X2الم،اشرة وغير الم،اشرة للمتتيراة  الآفاربدة اصيلة       

الج المتتيراة عل  كل ايا  ب كل  الفيريا  ال اري متارثة ب صيلة ل يابح المواءثة العامة وال 

الج الع وءاة اثما اع،ر ع  اختلالاة هيكلية عميتة  ح الاقتصاد التومح  أنمايرد   وهلا يعزء  كرة 

الما  قصيرة  رأ اركاة  أناؤفر عل  معدلاة ثمو الاااا وعرض الاتود واتيراة الصر    عل  

 ح التدرة  الفيرعل  اتيراة الصر  وما يت،و ذلج م   بآخر أواعتمد ب كل  لايجو ويلة  ايجل

 التاا يية للاقتصاد التومح اا اه الاقتصاداة اللارجية .

 . X4زلى العجز المزدوج   X3الاستثمار X2الادخار وX1تحليل اثر الر قم القياسي   -6

 دن مصيو ة الارا،ا  ال،ييط للاموذ  أعلاه هح :
 X4 X1 X2 X3 

X4 1.000 -0.010 -0.360 -0.221 

X1 -0.108 1.000 0.817 0.893 

X2 -0.360 0.003 1.000 0.983 

X3 -0.221 0.983 0.824 1.000 

 

اللاءمة لت ليل الاموذ   وم  مصيو ة معاملاة الارا،ا  ال،ييط يمكااا ال صو  عل  المعاملاة ال،افية

 ألي،،ح .                                                                                                      

P41= B41.23= 1.126 

  P42= B42.13 = -0.606  

  P43= B43.1 2 = -0.828                                                                               

 :  وينقسم إلى اثري  هما X4العجز المزدوج   زلى X1 القياسي للاسعار  الرقمتأثير  
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                                                          D . E = P41 = 1.126افر م،اشر   

 X3 , X2                                 .: IE = -1.234افر غير م،اشر ع،ر المتتيراة  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى العجز المزدوج    X2  الادخارتأثير  -

D.E =P42 = -0.606                                                                     -     الفير م،اشر           

IE= 0.238                                            X3 , X1 الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة         -  

 ويقسم الى اثري  : X4زلى العجز المزدوج    X3  الاستثمارتأثير    -

D.E =P43 = -0.828                                                                     - م،اشر     الفير           

 IE= 0.608                                X2 , x1 :.الفير غير م،اشر ع،ر المتتيراة          -        

ا تدامة الامو  ح  دل  التو عية الااياقيةت دة الامريكية وبيضل  يا ااها ما تطاع  الولاياة ال       

   الم تموالمدثح والعيكري ياي م مو  ليية  ي  ح ال اث، متزايدا دثياقاالاااا   وكان هلا يتطلإ 

اثعكس  ح جاثإ ما  عل  ءيادة المعروض الاتدي وبالتالح ءيادة ادة التضلم مو اراياع معدلاة 

  مما ا تدع  براما اثياقية جديدة ليج التزاو  Stagflationاالة التضلم الركودي  ودهورال،طالة 

الما  الدولح اا اه الولاياة المت دة  رأ والتضلم   وبالتالح ءيادة اركة ال دي  بي  ال،طالة 

بيائدة  ايجلايتتطإ قروض قصيرة   ايمريكيةمعرو   ان الولاياة المت دة  كما هوو   الامريكية

ءيادة الع ز المزدو   دل  بآخر أوبيائدة مرايعة   مما د و ب كل  ايجلماليضة واماح قروض  ويلة 

 لل يا  ال اري والمواءثة العامة.

 

 الاستنتاجا  والتوصيا 

 اولا : الاستنتاجا 

 ام التوصل ال  م موعة م  الا تاتاجاة وهح:

‘   عرض الاتود   الابااا الم لبح ا جمبالح الصر   المتتيراة الاقتصادية الكليةل  عر الفيرا،اي   -0

الرقم التيا ح للأ عار  الا ت مار  الادخار(  ح  ع زي المواءثة العامة وال يا  ال اري وبما ياي م 

 وجود اختلا اة معياة ام ايييرها  .                          مو ماطن الابرية الاقتصادية  مو 

بباث را  معيباري واابد    الاجمالح وعرض الاتود و عر الصر   الاااا الم لح دن اتير مياهمة -2

مبب  الاث ببرا     1.527-   -1.003   -0.322بتيمببة  ببح ع ببز المواءثببة  ادإ دلبب  خلببن آفببار م،اشببرة

 مب  الاث برا  المعيباري  232   1.312  1.685المعياري عل  التوالح  ودل  آفار غير م،اشبره بتيمبة

 .  عل  التوالح ايضا 

والا ت مار باث را  معياري وااد ادإ دل  خلبن  والادخار للأ عاردن اتير مياهمة الرقم التيا ح  -3

مب  الاث برا  المعيباري علب      1.462-  0.407   1.934-بتيمبة آفار م،اشبرة  بح ع بز المواءثبة  

علب  عيباري مب  الاث برا  الم 1.210-   0.613-   1.06بتيمبة    التبوالح   ودلب  آفبار غيبر م،اشبره 

                                                                                                التوالح ايضا .  

دن اتير ميباهمة الابااا الم لبح الاجمبالح وعبرض الاتبود و بعر الصبر     بباث را  معيباري   -4  

مب      1.527-. 5.236-   5.160-بتيمبة   وااد ادإ دل  خلن آفار م،اشرة  ح ع ز ال يا  ال باري

مبب    1.975-  4.408  4.961الاث ببرا  المعيبباري علبب  التببوالح   ودلبب  آفببار غيببر م،اشببره بتيمببة 

                                                                         الاث را  المعياري  عل  التوالح ايضا .

والا بت مار بباث را  معيباري واابد ادإ دلب   والادخبار للأ بعارم التيا بح دن اتير مياهمة البرق - 5 

مبب  الاث ببرا     1.761   1.999-   1.029-خلببن آفببار م،اشببرة  ببح ع ببز ال يببا  ال بباري  بتيمببة 

مب  الاث برا    1.878-   0.255-   1.120المعياري علب  التبوالح   ودلب  آفبار غيبر م،اشبره بتيمبة 

                                                                                    ايضا .المعياري عل  التوالح 

دن اتيببر ميبباهمة الاببااا الم لببح الاجمببالح وعببرض الاتببود و ببعر الصببر     ببباث را  معيبباري   - 6

ث را  م  الا   1.045-  -5.263  -5.323وااد ادإ دل  خلن آفار م،اشرة  ح الع ز المزدو  بتيمة
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مبب  الاث ببرا   -  1.027  5.210   5.007المعيبباري علبب  التببوالح   ودلبب  آفببار غيببر م،اشببره بتيمببة 

 .                                                                       المعياري  عل  التوالح ايضا

بباث را  معيبباري واابد ادإ دلبب  والا ببت مار  والادخبار للأ ببعاردن اتيبر ميباهمة الببرقم التيا بح  - 7

مب  الاث برا  المعيباري     1.929-  1.616-   0.026خلن آفار م،اشبرة  بح الع بز المبزدو  بتيمبة 

 را  المعياري عل  م  الاث  1.619   1.239   0.234-عل  التوالح   ودل  آفار غير م،اشره بتيمة 

                                                .                                     التوالح ايضا .

المتتيببراة  اببلفيرالم،اشبرة وغيببر الم،اشببرة   ث ببد ك،ببر  للآفببارمب  ملاابببة قببيم المعبباملاة ال،افيببة  – 9

البج المتتيبراة علب   بتبلفيرالميتتلة عل  الع بز المبزدو  لل يبا  ال باري والمواءثبة العامبة متارثبة 

                                              ثة العامة كلا عل  اثيراد .ع زي ال يا  ال اري والمواء

 

                                                                                                  ثاليا : التوصيا 

ا ببت ابة لتتل،بباة المتتيببراة اعببديل الييا بباة الاقتصببادية الكليببة لالماليببة  الاتديببة( أفابباء التاييببل   -0

                                                                                                الاقتصادية الملتلية.

والمواءثببة  اضببم  اليببيض الع ببز  ببح ال يببا  ال بباري ليببلة مبب  الاصببلاااة الهيكليببة   دجببراء -3

                                   .  ح ال اث،ي  الاجتماعح والاقتصادي  الملتلية  ةالعامة لمواك،ة التتيرا

ال د م  ألمضارباة  ح اي واج المالية والاتدية وال تيتية  يثها اؤفر ب كل  بل،ح علب  اا اهباة   -4

                                                       التتير  ح المتتيراة الاقتصادية الملتلية.

جعبل  ببعر الصببر  اك ببر مروثببة ا ببت ابة للتتيبراة   ببح المتتيببراة الاقتصببادية الملتليببة الداخليببة  -5

                                                                                                     واللارجية.

 ال اري والمواءثة العامة.ا ييد افر العوامل الييا ية  ح ثمو ع زي ال يا   -6

زرض  ،للأسعارالرقم القياسي  اجمالي الاستثمار الحكومي،اجمالي الادخار الحكومي  (0-الملحق) 

 ليون دولارب         2102-0991الاقتصاد الأمريكي للمدة  العجز المزدوج ،النقود

 السنة
اجمالي الادخار 

 sالحكومي 

اجمالي 

الاستثمار 

 Iالحكومي 

الرقم القياسي 

 CPIللاسعار

زرض النقود 

m2 
 العجز المزدوج

0991 903.6 634.2 031.3 3272.9 -39009 

0990 950.3 319.5 036.3 .93330 -3063 

0992 932.3 341.6 041.3 3423.4 -50913 

0993 950.4 369.0 044.5 3432.0 -05130 

0994 0194.3 000.2 040.2 3405.3 -020904 

0995 0209.1 055.3 052.4 3620.2 -003330 

0996 0344.4 094.1 056.9 3016.0 -024030 

0993 0525.3 943.5 061.9 4121.0 -041340 

0990 0654.4 995.4 063.1 4361.0 205030 

0999 0310.1 0136.3 066.6 4603.0 -310531 

2111 0011.0 0054.3 033.2 4090.1 -406012 

2110 0595.3 0234.3 033.0 5411.3 -396435 

2112 0561.9 0312.0 039.9 5339.4 -453442 

2113 0552.6 0356.0 004.1 6136.0 500300 

2114 0330.3 0410.2 000.9 6300.5 -620932 

2115 0900.0 0493.6 095.3 6654.6 -346192 

2116 2096.0 0506.3 210.6 3130.4 -011069 

2113 2143.3 0693.9 213.3 3440.4 -301464 

2110 0910.2 0390.1 205.3 0003.2 -633594 

2119 0555.0 0023.6 204.5 0406.6 -333964 
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2101 0331.3 0034.4 200.1 0300.0 -432092 

2100 0033.3 0033.3 224.9 9633.0 464626 

2102  0040.6 221.2 01412.4 469305 

Source: -Economic report of the president transmitted to the congress February 

2013.Number varies Pages. 

  .الع ز المزدو  ام ااتياب  م  ق،ل ال،اا ي  وذلج ب مو ع ز ال يا  ال اري وع ز المواءثة العامة -

 

 

 :هوامش مصادر ومراجع البحث

ب   ما بور  بح الم لبة ص، ح ايون ع،ا    أ عار اليائدة قصيرة ايجل كلداة للييا ة الاتدية    -0

 . 86  ص 2115 العراقية للعلوم الاقتصادية  الم لد ال ال   العدد اليابو

اقتصادياة الاتود والتمويل البدولح  اعريبإ د.م مبود ايب  ايباح  ديييد  اثهوء  -جوءيف داثيالز  2-

  .364  ص  2010الرياض  .مراجعة.وثيس  ر  ع،د العا  .دار المريخ للا ر 

لهلا الماها    إذا كان الدخل ال تيتح  ح دولبة مبا  ييبوج ا بتيعابها مب  اليبلو واللبدماة  عادئبل  ،تا *

ال اري   أما دذا كان الدخل ال تيتح اقل م  ا تيعا  الدولة م  اليلو عادئبل   يت تن  ائض  ح ايابها

لا بتيعا   ال يبا   تعاثح الدولة م  ع ز  ح ال يا  ال اري   ودذا اعاد  كل م  الدخل ال تيتح وا

 ال اري  يبل  ح االة اواءن . 

علبح والاقتصاد الدولح لمدخل الييا اة  اعريإ د.م مبد اببراهيم ماصبور   مورد خاي كرياثيي  -3  

  .247 ص  2117ميعود عطية دار المريخ للا ر  اليعودية   

  . 247موردخاي كرياثيي   مصدر  ابن   ص  -4  

 .246-245المصدر ثيي  ص -5    

6-  Robert P. Flood and Andrew K. Rose, Understanding Exchange Rate 

Volatility without the contrivance of Macroeconomics , January m 1999 ,pp      

. WWW.ivsl.org عل  الموقو الالكتروثح للمكت،ة الا تراضية      

ال،اج الدولح  الت ارة والا ت مار والتامية  بح ال برج الاو بط وشبما  ا ريتيبا   التياعبل مبو العبالم   -7

  .    058-059  ص 2113اترير ع  التامية  ح ال رج ايو ط وشما  ا ريتيا  

د.مصببطي  رشببدي شببيل   الاتببود وال،اببوك والعلاقبباة الدوليببة الببدار –.م مببد ع،ببد العزيببز ع ميببة -9  

   388ية  التاهرة الياة بلا ص. ال امع

 0884صبادوج الاتبد العرببح أببو د،بح  الييا باة الماليبة وأ بواج المبا  العربيبة  ماثويل غي،يبان  -8 

 . 30ص

داثيببل ارثولببد   ا ليببل ايءمبباة الاقتصببادية للامببس واليببوم  ارجمببة د. ع،ببد الاميببر شببمس الببدي    -01 

 .  83  ص  0882الط،عة ايول    المؤ ية ال امعية للدرا اة والا ر والتوءيو   

  مركز امو 2103 -2118مبهر م مد صالح   د ترااي ية الييا ة الاتدية  ح العراج للياواة  -00 

 . 32-30  ص  2118را اة ا  ترااي ية  بابل  العراج  رابح للد

د. ت بح أببو  بداره  الط،عبة ال ال بة  –متدمة  ح الاقتصاد الكلبح  ارجمبة د.م مبد عزيبز   تاثليج  -02

 .07  ص0882باتاءي 

 e التالية  ح ا تلرا  معد  الامو الدالة الا ية *** ام ا تلدام
rt

 y0  yt= 

العلاقبة ببي  ع بزي المواءثبة وال يبا  ال باري  بح المملكبة العربيبة  ممدوح خطيإ الكيواثح  -03  

 .5  ص 2110اليعودية  ب   ما ور  ح م لة درا اة اقتصادية  الم لد ال ال   

 . 054موردخاي كرياثي    مصدر  ابن   ص  -04  

 ها  ارجمببة داثيببا  رءج مببا بعببدروبببرة كار ببون  مبباذا يعببر  الاقتصبباديون عبب  التيببعيااة و -05

 268- 269  ص  0884  مصر  الط،عة ايول   الدار الدولية للط،اعة  والا ر
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اامد ابريهح العلح  الاقتصباد المبالح البدولح والييا بة الاتديبة  الط،عبة ايولب   مركبز امبورابح - 06

  . 41  ص 2102 اة اليترااي ية  بتداد   للدرا

مهدي خليل شديد   دور الييا تي  المالح والاتدية  ح درا ة  لوك الا ا  الاقتصادي با بتلدام  -07  

الت ليل ال،افح   الولاياة المت دة الامريكية والعراج اثموذجا   ا رواة دكتوراه غير ما ورة   جامعة 

 .093  ص 2102الكو      

18 -Aviva Aoron and others ,How Robust was the 2001-2007Economic 

Expansion  , Center Budget and Policy  Properties, 2008, p1. 

       .053مهدي خليل شديد   مصدر  ابن   ص  -08

داييببف كاثببا   ثهايببة وو   ببتري   ارجمببة جببوان صببتير  تبباثح  دار الكتببا  العربببح  بيببروة   -21

 .25  ص 2101ل،اان  

21- Maria de Lourds and others,Money and Exchange Rate Regimes: 

Theoretical Controversies. Rio de Janerio, Brazil, 2001, p 7 .    

. WWW.ivsl.org   عل  الموقو الالكتروثح للمكت،ة الا تراضية    

  الاقتصاد التيا ح التط،يتح ثماذ  اقتصادية قيا ية اط،يتية لاقتصادياة ع،دالرءاج شربت ح-22

 . 280  ص 0895الدو  العربية  الط،عة الاول   بيروة  ل،اان  

 . 280ع،دالرءاج شربت ح  مصدر  ابن  ص -23

24- Alpha C .Ching ,Using Mathematics in Economics, Second edition, 

Prentice Hill,1999,p319. 

http://www.ivsl.org/

